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LOI GIOI THIEU

(Cho ban tiéng Viét)

thanh kénh dau tu hap din cé mic sinh 18i cao song

cling chtfa dung nhiéu rdi ro. Su thanh bai trén thi
truang phu thudc vao kién thic, quan hé va cac ky nang, chién
luge cta tiing nha dau tu. Nhu mét nha dau tu ndi tiéng ting
noéi: “Trén thi truong ching khodn khéng phdi nhiing chung
khoan ma la nhiing tu duy duoc mua va ban’.

T hi trudng chiing khoan Viét Nam (TTCKVN) dang tré

Thoi gian qua, cling vdi sy phat trién rat an tugng cia TTCKVN,
mot loat cac sach vé ch11ng khoan dudc bién soan dé dap LIng
nhu cau tham khao ctia d6ng d3o cic nha dau ‘tu dang ngay
cang chuyén nghlep Tuy nhién, d6i véi t6i, cuén Toi dé kiém
2.000.000 db la ti thi truong chiing khodn nhu thé nao? cla
Nicolas Darvas do Cong ty Sach Alpha (Alpha Books) mua ban
quyén, dich va xuat ban cé stic hap din dic biét. Téi thuc sy bi
cudn hut bdi nhitng kinh nghiém ctia tac gia trong dau tu ching
khoan. Ngudi doc, du mdi tham gia thi trudng hay la cac nha
dau tu chuyén nghiép, di1 1a chua cé kién thiic co ban hay 1a cac
nha nghién ctty, gidng day vé dau tu chiing khoan déu cam
nhan dudc nhitng diéu hitu ich qua kinh nghiém va k¥ ning dau
tu ctia Nicolas Darvas.

Piéu dic biét clia cudn sich 1 cac kinh nghiém ciia tac gié dudc
trinh bay rat ¢6 dong, c6 dan ching thuyét phuc qua ngén tir dé
hiéu song van chtta dung cac ndi dung mang tinh han 1am trong
phén tich va dau tu chu’ng khoan. Qua cudn sich, ngudi doc
cling sé hiéu dudc cic van dé 1y thuyét vé phan tich co ban, phan
tich ky thuit, k§ ning giao dich va chién ludc dau tu chiing



khoan dugc ap dung linh hoat trong thuc té dau tu chiing khoan
nhu thé nao. Ngudi doc sé cé cd hdi biét vé Ly thuyét hdp clia
Nicolas Darvas va nhiing Uing dung tuyét voi clia né trong dau
tu chung khoan.

B3i vay, tdi cho ring cudn sach ciing 13 tai liéu tham khdao hiiu
ich d6i véi cac sinh vién kinh té, dac biét 1a sinh vién chuyén
nganh Ngan hang - Tai chinh - Chung khoan.

Tuy nhién, vi 1 cudén sach néi vé kinh nghiém va k¥ ning dau
tu nén toi cling muodn luu y rang dé ap dung cac kinh nghiém

trong cudn sich trén vao dau tu trén TTCKVN, cic nha dau tu
can cé su phan tich, a4p dung linh hoat.

Vdéi kinh ngh1em glang day, nghién cuu Ve tai chinh va dau tu
ching khoan cung véi tAm long luén cau thi su tién bd va tri
thitc mdi, t6i xin trin trong gidi thiéu cudn sich nay ciing doc

gia.

Ha No6i, thang 10/2007

THS. NGUYEN PUC HIEN

Gidng vién TTCK, Khoa Ngin hang - Tai chinh

Phé Gidm ddc Trung tAm Pao tao, Bdi dudng & Tu van vé Ngin
hang, Tai chinh & Ching khoan

Trudng Pai hoc Kinh té Quoc dan Ha Nbi



LOI TUA CUA NHA XUAT BAN

6i di kiém 2.000.000 dé Ia tit thi trudng chiing khodn
Z nhu thé nao? 1a mdét tdc pham kinh dién vé thi trudng
chiing khoan My.
Trong khi nhiing tic phim kinh dién vé thi trudng ching
khoan hau hét xuit hién cach day 50 dén 75 nim thi tic pham
nay van con rat néng héi bdi né mdi ra ddi dugc hon mét phan
tu thé ky.

Darvas 13 ngudi 14p di. Ong kha thanh céng trong cong viéce, du
14 viéc 18n hay nhd, ti viéc gidi 6 chit kho, thi dau béng ban hay
lam vii c6ng dudc trd luong cao nhat thé gidi.

Nick (tén than méit ctia Darvas) khéng sg minh khac ngudi. B6
éc sic bén ctia 6ng khdng bao gid ngiing 1am viéc. Ong ting hdi
t6i mot cAu hdi tai quay rugu ctia khach san Plaza 3 New York va
tra 18i cAu hdi d6 hai tuan sau, khi chung téi gip lai nhau va
cling ngdi uéng nudce tai khach san George V 3 Paris. Ong htta sé
giai thich thém tai khach san De Paris & Monte Carlo bén tuan
sau d6 va roi, khi nta nim trdi qua, 6ng quay lai thao luin van
dé nay trong Itic phoi ning trén bai bién Copacabana ngay trudc
khach san Leme Palace & Rio de Janeiro.

Khi vg chong t6i dang dung tiéc tai mot khach san & Praha, Cong
hoa Séc vdi gia dinh nhac si Dick Manning thi dién thoai reo. T6i
ddm cudc dén déng xu cudi cling raing khéng mot ai, ké ca thu
ky ctia t6i & New York, biét chiing t6i dang & dau. Nhung Darvas
dd 1am dugc diéu dé. Darvas ké cho t6i nhiing y tudng méi vé
mau bia cho cuén sach Phé Wall: Mét Las Vegas khdc sap xuat
ban.



T6i mudn ké lai cho ban mot cdu chuyén vui. Sau thanh cong
clia cudn Téi kiém duoc 2.000.000 déb Ia tit thi trudng ching
khodn nhu thé nado?, s6 lugng phat hanh ctia tap chi Barron’s
ting gip do6i. Vé diéu nay, Barron’s phai mang on Darvas rat
nhiéu. Nhung Barron’s thé hién 16ng biét on that khac la. Giéng
nhu cac tap chi tai chinh khéc, Barron’s tif chdi ding quang cao
cho cudn Phé Wall: Mot Las Vegas khdc dudi bat ké hinh thtc
nao. B3i vi cudn sich di béc mé nha méi gidi chiing khoan va
ngudi mach nudc dau tu. Trong khi d6, nhitng ngudi nay lai
ding quing cdo dai han & tap chi. Vi thé, ho khéng nhiing
khong ding quang cdo cho cudn sich, ma con khong cho phép
bat ky théng tin nao lién quan téi cudn sach xuat hién trén bio!

“T6i dn banh ciia ai, toi tra tién cho ngudi d4”, cau tuc ngit nay
t6i hoc dugc khi con 1a mét nha bao tré.

Gan nhu khéng cé mot thdng tin nao vé cudn sach trén cac tap
chi. T§ Newsweek dinh diang bai phé binh nhung rdi lai hity bé.
Tap chi Time ding kém anh ctia Darvas véi mét cdu chuyén
nhung lai khéng néi vé cudn siach nay.

Phé Wall: Mét Las Vegas khdc d3 pha v& rat nhiéu do tudng -
nhiing cai biy ngot ngao ctia Phoé Wall. Ai titng doc cudn sich
nay sé khong con cadm gidc gidng nhu trude vé ching chi co
phiéu, nha méi gisi hay ban tin tai chinh. Va néu cuén Phé Wall:
Mot Las Vegas khdc tai bdn thanh cong, chung tbi cling sé tai
ban cudn Téi di kiém 2.000.000 dé Ila tir thj trudng chiing
khodn nhu thé nao?

Cudn sach ban cam trong tay 1a cuén siach dau tién 1am thay doi
manh mé nhan thdc vé ngudi moi gidi va cong ty moi gidi
chiing khoan.

Ban hiy doc cudn sach va sé hiéu tai sao t6i khang dinh nhu vay.

Hay suy ngam, tiép thu nhiing kién thitc bo ich, ban sé c6 thém
nhiéu kinh nghiém kinh doanh ching khoan.



LYLE STUART
Fort Lee, NJ

Thang 3 nam 1986



L3I GISI THIEU CUA TAC GIA

6i dang dung trong mot bot dién thoai cdng céng hién
I dai tai SAn bay Quoc té Kennedy. Charlie Stein dang dtng
cung véi mot co gai xinh dep cach to6i vai budc chan.
Charlie 13 Chti tich tip doan Lord Hardwick. Ong luén c6 mét co
gai xinh dep bén canh va thudng ca tung t6i dé 1am cho minh
trd nén quan trong hon!

Trong khi téi dang co gang lién lac véi ban gii & Paris qua dién
thoai, Charlie van t1ep tuc ca ngdl Nicolas Darvas. Ong khong
ngiing nhic tén tdi va van 6n a0 nhu moi ngay. M6t ngudi la
mit & budng dién thoai ké bén budc ra va néi véi 6ng: “Pay cd
ding 1a 6ng ban Darvas khéng? T6i dd nghién citu sach ctia 6ng.
VA cac 6ng cé tin khong t6i ¢ kiém duge hon 100.000 d6 la nho
nhiing 16i khuyén trong do!”.

T6i bude ra khdi budng dién thoai va ngudi la mit quay sang t6i.
“Ong cé biét tai sao cudn Téi di kiém 2.000.000 dé Ia tir thi
truong ching khodn nhu thé nao?1ai ban hét sach khong?”.

Khong chd ciu tra 1di, 6ng ta tiép tuc: “Téi da mua hon chyc
cudn nh11ng bay gio téi chang mong tim lai @@ s6 sach d4. Cuén
cudi cung con gilt dugc cling bi mugn lién tuc. T6i da van nai
ban t6i tra lai. Ho cé tra that nhung cuén sach di rach buom”.

Ngudi la mt chia tay ra. “Téi muén cdm on 6ng”, 6ng néi. “To6i
co chuyen bay bay gig, neu khong t6i rat han hanh dugc mdi
éng udng nudc. Té6i mudn ndi véi dng diéu nay: Ong cé thé kiém
dugc hai triéu do6 la tu thi truong chung khoan, nhung 6ng lai
khong thé kiém dudc di1 chi 13 hai xu tit hoat ddng xuat ban!”.



No6i xong, 6ng bat tay tdi, réi quay ra cong bay.

Piéu d6 di tac déng manh mé dén t6i. T6i that ngu xudn. Luc
nay, mot thép ky sau, t6i van nhin dugc rat nhiéu thu phan hoi
veé cuon sach ctia minh. Doc gla yéu cau giai thich dé1am sang té
mot s6 diém. Phan 16n cac ciu hdi déu xoay quanh nhitng noi
dung giéng nhau. Va qua thuc cudn sach di ban hét sach!

Thoi gian cling c6 quy dao riéng cia nd. Va thoi gian da ching
minh tinh ding din cta nhitng phuong phap suy dodn thi
trudng ching khoan ma t6i dua ra. Téi d3 kiém duoc 2.000.000
dé la trén thi trudng ching khodn nhu thé nao? di trd thanh
mdt tic pham kinh dién va déi khi, né con dudc ban vdi gia
khoadng 20 d6 la khi “chay hang”.

“Cé phai téi dd qua may min ching? C6 phai téi da vd tinh
vuéng vao con cudng nhiét cia mdt thi trudng dau cd chiing
khoan dang tang gia manh, ma véi thi trudng dé, nhiing ké ngu
ngoc nhat cung c6 thé kiém tién? Hay la phu’dng phap cua to6i
qua ding dan véi hau hét moi tinh hudng clia thi trudng?”.

Thuc té, cudn Toi d4 kiém 2.000.000 d6 Ia tit thi trudng ching
khoan nhu thé nao? da bam tru dudc véi thai gian.

T6i di tit sAn bay vé vin phong ctia Lyle Stuart & phia Nam Pai 16
Park. Chinh 6ng d3i ddng y xuit ban cuén sich thut hai clia
t6i,Phé Wall: Mot Las Vegas khéc. Ong 12 mot ngudi ban va 1a
nguaoi chap nhan mao hiém. Nhung khi t6i dé cip dén kha nang
ta1 ban cudn Téi di kiém 2.000.000 d6 Ia..., Stuart qua quyet
rang viéc dé Kkhéng hé mao hiém mot chut nao. Sau mot hoi
thdo luidn ngan gon, chung t6i quyet dinh sé xuat ban cudn sich
ma khong can thay d6i mét ti ndo. Cudn sich di 13 mot tac
pham kinh dién, khong cé 1y do gi phai thay d6i né. Gan mQt
triéu nguoi da doc Téi d4 kiém 2.000.000 d6 Ia... VA né cé tac
dong 16n den ndi d dé budc ngudi My phai thay doi nhiing quy
tic clia ho vé 1énh chin 16. “Nhiing thé luc van dang ton tai kia”



qua lo ngai vé cudn sach dén ndi ho da dan xép dé thuyét phuc
vién Chudng 1y bang New York ap dit mot sd cdo budc chong lai
cudn sach. Sau d6, chinh vién Chudng 1y nay phai ling 18 d& bd
tat ca cdo budc doé.

Vang, chiing tdi dé cudn sich nguyén ven nhu lan dau xuat ban.
Nhung chung t6i ¢ thém mét vai cdu hoi ma ban doc da gui téi
vao cudi cudn sach.

Puong nhién, t6i chi tip trung vao nhiing ciu hdi dudgc dat ra
nhiéu nhat. Nhung & day, t6i mudn ké vdi cidc ban vé mdt biic
thu khién trach.

Mot doc gia chi ra rang, véi hiang trang céc s6 liéu, t6i da “bd 18
mét mé vang” Ong khang khéng rang néu tdi thué hai trg ly
lam viéc toan thoi glan va ap dung phtIdng phap clia toi trong
vong hai nam, t6i c6 thé thu vé 1gi nhuan gap 3.000 1an sd von
dau tu ban dau (36.000 d6 1a) - hoic 100.000.000 @5 la thay vi
chila 2.250.000 d6 la trong vong 18 thang.

Theo ddc gia do, 16i nay 14 do tbi da khéng tan dung dudc 1oi thé
cuia nhitng dao ddng gia ca 18n va 1gi nhuin. T6i dd khong tai
dau tu nhitng 1¢i nhuin ctia minh.

Tat nhién, nhiing v kién déu mudn. Cung véi bic thu dé 1a
nhitng biéu dé cu thé minh chiing cho gia thuyét trén. Trong
vong 18 thang, t6i cé thé ting sd von 1én 140 1an? 200 lan?
1.0001an?

C6 18 thé. Nhung t6i hai long véi nhitng gi dd 1am. T6i xay dung
su nghiép bang cach tranh ban non, va nhd dé di tao ra mot su
chuyén bién trong phan 16n cac c¢6 phiéu khi st dung mot cong
cu duy nhat: Truy tim nhitng diém chin 16.

T6i kham pha ra ring khéng cé thanh c¢dng nio khéng di 1én ti
mat mat. Nhung t6i 44 khéng phai nho dén bat ky mot su dan
xép nao ma van han ché dugc nhiing mat mat d6 xudong dudi



10%. Loi nhuin 13 cdng viéc clia thdi gian, vi thé phai cé nhiing
1y do x4c dang dé gitt mot cd phiéu khong sinh 16i kéo dai qua ba
tuan.

Phuong phéap chin 16 clia t6i cb hai tdc ddng. N6 citu téi thoat
khéi nhitng c¢d phiéu sai va dua tdi dén véi nhiing c6 phiéu
ding. Tat nhién, phuong phép ctia t6i khéng thé 4p dung vdi tat
cid moi ngudi. Nhung né hoat déng hiéu qua véi t6i. Bang cach
nghién cttu k¥ nhitng gi tdi ¢4 1am, t6i hy vong ban sé thay cuén
sach nay hitu ich.

NICOLAS DARVAS
Paris

Thang 2 nam 1971



KE MAO HIEM

Chuong 1
THOI GIAN G CANADA

hdp dém “Latin Quarter” thudc khu Manhattan ciia New

York, thi ngudi quan 1y goi dién. Ong nhin dugc 16i maoi
t6i va ban mua cla t6i, Julia, dén dién & hop dém Toronto. Hai
anh em trai sinh d6i Al va Harry Smith 1a ch hép dém nay va
ho di cé mot dé xuat rat bat thudng vdi téi: thanh toan thii lao
cho téi bang c6 phiéu thay vi tién mait. Trong nghé dién, t6i
tung c6 nhiing trai nghiém la lung, va day lai 1a mét trai nghiém
mdi la nlia.

D 6 13 thang 11 nam 1952. Khi t6i dang biéu dién trong

T6i hdi k§ hon vé viéc nay va dudc biét, ho dang chuin bi trd cho
t6i 6.000 c6 phiéu ctia mot céng ty tén 1a BRILUND. Pay 1a mot
nha may khai khoang ctia Canada ma Al va Harry tham gia s&
hitu. Thdi gian d6 c6 phiéu nay cé gia 50 xu mot co phiéu.

Tat cd nhitng gi t6i biét vé co phiéu 1a gid clia né thudng dao
dong 1én. Vi thé, tdi dé nghi anh em nha Smith, néu gia c6 phiéu
xudng thap hon 50 xu, ho sé thanh toan cho t6i phan chénh
1éch. Ho dong y vdi yéu cau nay trong thdi han sau thang.

Do cé mot su c6 ngiu nhién, nén t6i khéng thé hoan thanh hop
doéng. Vi thay 4i ngai nén t6i dé nghi mua s ¢ phiéu d6. Té6i ghi
anh em Smith mdt tdm séc tri gid 3.000 @6 la va nhan lai 6.000
c6 phiéu ctia BRILUND.

T6i khong nghi gi vé chuyén @6 nita cho dén hai thang sau, toi
tinh cd liéc nhin gid ctia c6 phiéu BRILUND trén bao. T6i ding



bat diy ti ghé ctia minh. C6 phiéu BRILUND tri gid 50 xu trudc
day cula t6i gid dang dugc dinh gid 1,90 d6 la. Téi ban chiing
ngay 1ap tiic va kiém dugc khodn tién 13i gan 8.000 d6 la.

Dau tién. t6i khéng tin d6 1a sy that. V6i t6i, né nhu mét phép
thuat. To6i thay minh glong nhu mot ngu’dl lan dau tién tham
gia cudc dua va c6 may man cta ngum mdi bit dau. Nhan dugc
tién tit chién thang, anh ta chi don gidn tu héi: “Piéu nay sé con
kéo dai bao lau nira?”.

T6i chdtnhanra minh d3 bé 16 mot co hoi tot trong cude ddi. ToHi
quyét tam tham gia vao thi truong chtIng khoan. Toi chua tLIng
do du vé quyét dinh nay, nhung qua thuc téi con biét qua it vé
linh vuc cuc ky xa la: chung khoan.

T6i hoan toan khong biét mét chiit gi. Tham chi, t6i con khong
biét dén su ton tai cta thi trudng ching khoan & New York. Tat
ca nhiing gi t6i biét 13 nhitng ¢ phiéu cia Canada, dic biét 14 c6
phiéu cfia cic céng ty khai khoang. Vi chiing d3 dem lai 1gi
nhuén 16n cho t6i, nén diéu khén ngoan ma tbi can lam 13 tiép
tuc dau tu vao ching.

Nhung t6i nén bat dau thé nao? Lam thé nao dé tim dudc nhiing
c6 phiéu nén mua? Ban khong thé chon chiing mét cach ngiu
hiing. Ban can cé thong tin. P4 1a vin dé nan giéi doi vdi toi: lam
thé nao dé cé thong tin? T6i nhan thay diéu nay la khong thé véi
moét ngutdl binh thudng. Sau d6, t6i lai nghi can phal h01 moi
ngtIdl dé kham ph4 ra nhiing bi mat 16n. Téi nghi néu co gang,
t6i c6 thé 1am quen vdi nhitng ngudi am hiéu. Vi thé, t6i hoi tat
cd moi ngudi toi gip dé tim hiéu xem ho cé biét théng tin gi vé
thi trudng ching khoan khéng. Lam viéc trong cac hdp dém, t6i
dugc gip nhiéu ngudi gidu cé. Nhitng ngudi giau c6 chac chan sé
biét.

Thé nén, t6i hdi ho. Cau héi thudng truc cia t6i 1a: “Ong cé biét
cO phiéu nao té6t khéng?” That la, dudng nhu ai cling biét mot co



phiéu nao dé. Piéu dé that dang ngac nhién. RS rang, toi 1a
ngudi My duy nhat khong cé théng tin riéng nao vé thi trudng
ching khoan. T6i hdo htc 1ang nghe nhitng gi ho ndéi va tuyét
doi tin tudng 1am theo ho. T6i mua nhiing c6 phiéu ma moi
ngudi khuyén nén mua. T6i mat nhiéu thdi gian mdi nhan ra
day 1a phuong phap khéng bao giohiéu qua.

T6i 12 mot mau ngudi lac quan. T6i di mua co phiéu ctia nhiing
cong ty ma t6i tham chi khong thé danh van néi tén chung TOi
cung chang b1et ho kinh doanh gi va & diu. Chic khong c6 mot
ngudi mua cd phiéu nao lai ngd nghéch va thiéu hiéu biét nhu
t6i hoi dé.

Pau nim 1953, t6i biéu dién & Toronto. Vi vAn may bat thudng
dau tién 8.000 d6 la ctia tdi vdi c6 phiéu BRILUND, nén t6i luén
cho ring, Canada chinh 12 m&t manh dat tai chinh mau mé. Vi
thé, t6i nhan dinh ring diy chinh 1a moét noi tot dé tim kiém
nhiing “méach bao hiéu qua”. Téi hdi mdbt vai ngudi xem ho cé
biét mot nha moi gidi nao tot, ddng tin ciy khong, va cudi cung
t6i cling dugc gidi thiéu mot ngudi.

T6i d3 bat ngd va cdm thay that vong khi tim dudc vian phong
ctia 6ng. D6 1a mét can phong nhs, nhéch nhac giéng nhu mot
phong giam, chita day sach va trén tLIdng ching chit biéu bang
Sau nay, toi biét chung 13 “biéu d6”. & day, khong co nhiéu dau
hiéu ctia su thanh cong va hiéu qua Ng01 sau ban la mét ngum
véce dang nho bé, dang nghlen ngam cac con s6 va sach v3. Khi
t6i héi liéu 6ng cd biét co phiéu nao tot khong, dng da dap 15i
ngay lap tuc.

Ong mim cudi va 16i ti trong tdi ra mot tAm séc cd tra co tic va
cé in tén ciia mot cdng ty vang noi tiéng, KERR-ADDISON.

Ong ding day va néi: “Anh ban cfia t6i, hiy nhin ci nay di. TAm
séc cd tra co tic d6 dang gid gap ndm 1an sé tién ma cha t6i phai



tra cho c6 phiéu goc. Pé 1a loai c6 phiéu ma tat cad moi ngudi déu
tim kiém”.

Co tic dudc tra gdp nim lan gia clia ¢d phiéu goc! Piéu nay hap
din t6i nhu hap dan bat ky mot ngudi nao khac. C6 tic dang tra
14 80 xu nén cha 6ng da chi phai trd 16 xu cho c6 phiéu dé. biéu
dé xem ra rat tuyét voi véi téi. Téi khdng nhan ra rang phai giilt
6 phiéu trong sudt 35 nim dé cé dudc khoan cd tiic nay.

Ngudi dan 6ng nhd bé d6 mo ta cich dng tim nhiing loai c6
phiéu kiéu @6 trong nhiéu nim nay. TU thanh céng cta cha
minh, éng cho ring c6 phiéu t6t phai nim trong nhiing md
vang. Cudi cung 6ng ta cling tim dugc no. bo la co phiéu
EASTERN MALARTIC. Sau khi nghlen cuu s0 liéu san xuat, ban
ké gia va théng tin tai chinh, ong qua quyét cong ty vang nay sé
tang gap d6i kha nang hién tai, vi thé 5 d6 la dau tu vao cd phiéu
sé nhanh chdéng tré thanh 10 d6 la.

Trudc ngudn théng tin uyén bac nay, t6i 14p tuc mua 1.000 )
phiéu EASTERN MALARTIC vdi gia 290 xu. Co ph1eu nay nhanh
chong giam xuong 270 xu, sau dé tiép tuc glam Xuong 260 xu,
vi vay tdi lo 1ang theo ddi. Chi trong vong vai tuan, né glam
xudng chi con 241 xu, va tdi tic toc ban hét. T6i két ludn rang
nha méi gidi von tinh than trong va cé tu duy s6 hoc nay khéng
biét 1am thé nao dé tao ra mot vin may:.

Moi thi ctt tiép tuc théi mién t6i nhu thé. T6i van khong ding
lam theo nhitng mach bdo nhung hiém khi t6i 1ai. Péi khi, t6i
cling kiém dugc mét chiit nhung so tién dé chua du bu 1o.

T61 dung 1a mot ké hoc nghe bdi t6i tham chi khong hé biét dén
nhLIng th't nhu phi méi gidi va thué chuyén ddi. Ching han, t6i
mua co ph1eu KAYRAND MINES vao thang 1 nam 1953. Luc c’[o
gia go phiéu cia céng ty nay 1a 10 xu va téi dd mua 10.000 cd
phiéu.



T6i chim chii theo ddi thi trudng va ngay hom sau, khi c6 phiéu
KAYRAND ting 1én 11 xu mot c6 phiéu thi t6i 1ap tiic goi dién
cho nha méi gidi ctia minh va yéu cau 6ng ban chting. Téi nghi
minh d3 kiém dugc 100 @6 la chi trong vong 24 gid. T6i tin
minh rat théng minh véi cach kiém nhanh nhu thé.

Khi t6i gap lai va néi chuyén véi nha moi gidi ctia minh, 6ng da
héi t6i: “Tai sao 6ng lai chdp nhan 16 trong thuong vu dé?” - “Ld
u? T6i di kiém dugc 100 d6 la co ma”. Ong tl tén giai thich cho
t6i 14 phi moi gidi mua 10.000 cd phiéu 1a 50 d6 la, phi moi gidi
ban 10.000 c6 phiéu ngay hom sau 14 50 @6 la nita. Thém vao dé,
t6i con phai chiu thué chuyén d6i s hitu khi ban.

C6 phiéu KAYRAND chi 13 mot trong rat nhiéu cd phiéu ma t6i
sd hitu ldc d6. Téi con cbd ciac cd phiéu MOGUL MINES,
CONSOLIDATED SUDBURY BASIN MINES, QUEBEC SMELTING,
REXSPAR, JAYE EXPLORATION. Song, t6i khong kiém duge mot
chut tién nao tit ching.

T6i da ¢6 mot nam hanh phtc vdi viéc mua ban & Canada nhu
thé. T6i tu thdy minh 14 mét nha kinh doanh thanh coéng, mot
nha budn ban c¢6 phiéu 1én! Téi ctt nhay vao va nhdy ra khdi thi
trudng nhu moét con cdo cao. T6i rat hanh phidc néu t6i kiém
dugdc hai diém. Téi thudng s hitu 25 dén 30 loai c6 phiéu tai
mdt thoi diém, tat ca déu véi sd lugng nha.

T6i thudng cé cAm tinh dic biét v4i mot so loai c6 phiéu. P6i khi
vi chiing 13 c6 phiéu ma ban bé t6i khuyén mua, déi khi vi
chiing 14 ¢6 phiéu t6i tiing thu dudc 10i nhuin. Do @9, tbi thich
nhiing ¢ phiéu nay hon nhitng c6 phiéu khac va coi chting nhu
“nhiing tai sdn yéu thich”.

T6i coi chung thubc sé hitu caa r1eng minh, glong nhu nhing
thanh vién trong gia dinh. TG6i ngay dém cau nguyén cho ching.
T6i ké vé chting nhu ngudi cha ké vé nhung dda con minh. To6i
chang ban tdm khi khéng ai danh gia ¢ phiéu yéu quy ciia toi



cao hon cac c6 phiéu khac. Suy nghi nay kéo dai cho dén mot
ngay t6i chdt nhin ra ring nhiing co ph1eu yeu quy nhat ciia toi
lai dang gy ra cho t6i nhitng ton that ning né nhat.

Chi trong vai thang, ban bdo cido nhiing giao dich cuda tdi trong
giong nhu moét ban bdo cdo mua ban clia mot trung tim giao
dich chiing khoan nhd. Téi cAm thay minh dang kinh doanh tét.
C6 vé nhu, t6i dang din dau. Néu téi nghién cttu ki nhiing giao
dich ctia minh thi ¢ 1é t6i khéng thé vui vé nhu thé. C6 18 t6i da
nhan thiic dugc rang, gidbng nhu mét ngudi choi ca cudc, toi di
bi tAng bdc va phan chan bdi nhiing 1di nhuin nhd, va thudng
don gian héa nhiing thua 16. T6i hoan toan phét 16 su that rang
t6i dang gitt rat nhiéu cd phiéu cé gia thap hon nhiéu so véi khi
mua va ching cé vé dang ddm chéin tai cho.

D6 1a thdi ky ctia nhitng sut mao hiém khd dai, ngu ngdc ma tbi
khong hé c6 gang tim hiéu li do vé viéc mua ban ctia minh. Téi
da 1am theo “linh cAm”. T6i mua nhiing cai tén ma Chua gui cho
t6i, nhitng 16i d6n dai vé viéc tim thay cdc mé vang va uranium,
tat ca nhitng diéu ma ai @6 da bao t6i. Khi lién tuc thua 16, mot
khoan 1gi nhuan nhé hiém hoi lai dem dén cho t6i chiit hy vong,
gidng nhu mot cii ca rot trude mili mot con khi.

Cho dén mdét ngay, sau bay thang mua va ban, téi quyét dinh
xem xét lai qua trinh kinh doanh ctia minh. T6i phat hién ra,
minh da mat gan 3.000 46 la.

Ciing chinh trong ngay hém d4, tdi bat dau nhan thic dudc rang
cach kiém tién ctia minh cé gi dé chua ding. Mot con ngudi bén
trong bat dau thi tham vdi t6i rang, thuc ra téi chang hiéu ti gi
vé nhiing viéc minh dang lam.

T6i d4 bat ddu nhu thé day. T6i thé véi ban thin ring t6i sé
khéng bao gid dong dén s6 tién goc 3.000 d6 la t6i da tra cho co
phiéu BRILUND, va t6i van dang con khodng 5.000 d0 la tién 1ai



tl giao dich nay. Nhung, néu tiép tuc, t6i cé thé gitt dude néd
trong bao lau ntta?

Ddy chi 1a mét trang trich tlt bdn bao cdo 16 - 14i clia tdi. N6 cho
thay toan cdnh mot cdu chuyén budn vé su that bai & quy md
nho.

cO PHIEU OLD SMOKY GAS & OILS

Mua gia 19 xu

Ban gia 10 xu

cO PHIEU KAYRAND MINES

Mua gia 12 xu

Ban gia 8 xu

cO PHIEU REXPAR

Mua gia 130 xu

Ban gia 110 xu

cO PHIEU QUEBEC SMELTING & REFINING

Mua gia 22 xu

Ban gid 14 xu

Bi 4&m anh bdi nhiing thanh cong k1eu nhu “mét cll ci 1ot trudc
miii khi” t6i khong biét rang mdi tuan t6i mat mot trim 3o la.

P64 13 khé khin dau tién clia téi véi thi truong ching khoan.
Trong sdu ndm sau do, téi con c6 vai 1an thua 10 nghiém trong
khac, nhung xét trén mot phuong dién nao dé. day van la 1an toi



té nhat. Diéu nay con tiy vao viéc t6i cé tiép tuc tham gia thi
trudng chiing khoan nita hay khong.

T6i quyét dinh & 1ai va tiép tuc thit stic.

Van dé 1a t6i phai 1am gi tiép theo. Chic chan phai cé mot cach
niao khic. Nhung t6i c6 thé chiing minh dudc diéu d6 hay
khong? Su that cho thay 14 t6i da sai khi nghe theo khach hang &
hdp dém, nhitng dau bép, nhiing ngudi trung gian. Ho cling chi
14 nhiing ngudi hoc nghé nhu téi. Ho chang biét gi hon t6i, song
ho lai tu tin dua ra 16i khuyén ctia minh.

T6i chdm chu doc tliing trang bido cdo ma nha moéi gidi gui cho
toi: Mua 90 xu, ban 82 ... Mua 65 xu,ban 48 ...

Ai sé giup t6i kham pha nhiing bi mat cta thi truong chtIng
khoan? T6i bat dau doc cac ban tin tai chinh va bang yét gla co
phiéu Canada. T6i theo doi ti mi hon nhitng ban tin tu van vdi
nhiing 18i khuyén vé ¢ phiéu trén San Giao dich Ching khoan
Toronto.

T6i quyét dinh can cé su gitip @& clia nhiing chuyén gia. Vi thé,
t6i dang ky dich vu cung cap théng tin tu van tai chinh. Téi cho
réing chinh cac chuyén gia da phan tich théng tin va tu van trén
cac ban tin. Téi nén lam theo nhiing 16i khuyén mang tinh
chuyén nghlep nay va tl bd viéc mua c6 phiéu dua vao nhiing
chi din v van clia ngudi la hodc ctia nhiing k& hoc dodi kinh
doanh chiing khoan. Néu lam theo nhiing chi din cé kj ning va
c6 ¢ xét dodn ctia ho, chic chan t6i sé thanh céng.

C6 nhiing cdng ty tu van tai chinh khuyén khich dit mua tap
chi ctia ho bang cach ban bén an ban thi nghiém dau tién chi
véi 1 d6 la. Ban c6 thé thit nghiém trudc khi quyét dinh mua tu
van.

T6i quyét dinh b ra 12 d6 la ddt mua ban thit nghiém nay va
héo hiic doc nhitng an ban ho gt tdi.



O New York, c6 nhiing cong ty tu vin tai chinh danh tiéng
nhung nhiing an ban ctia Canada t6i mua thuc ra chi danh cho
nhiing nha kinh doanh dé bi mic lita ma théi. LAm thé nao téi
nhan biét dudc diéu d6? Nhiing ban tu van tai chinh nay 1am téi
hai 1ong va phan khich. Chting don gidn héa nhiing suy doan vé
thi trudng ching khoan va khién moi thit nghe c6 vé rat nhanh
va dé dang.

Chung thudng xuat hién véi nhiing tiéu dé 16n:
“Mua c6 phiéu nay ngay trudc khi qua mudn!”.
“Hay mua hét kha ning c6 thé!”.

“Néu nha moéi gidi khuyén ban khéng nén mua né, hiy tit bd
nha moéi gidi do di!”.

“C6 phiéu nay mang lai Igi nhuan 100%, hoic hon thé!”.

Nhiing diéu nay nghe gidng nhu nhiing thong tin that va nong
bong Chung dang tin ciy hon rat nhiéu so véi nhiing chi dan vé
van trong mot nha hang.

T6i doc ngau nghlen nhumg an ban nay. Chung thu:dng mang
tinh rong lugng va tinh cdm anh em. M6t trong s6 nhiing an
ban dé néi:

“Lan dau tién trong lich st tai chinh Canada, cic nha dau tu nhd
1é sé ¢4 cd hoi tuyét vai dé trd thanh cé déng véi gid uu dai nhu
nhiing ngudi sang 1ap cong ty vi mot tuong lai phat trién sang
lan méi.

“Nhiing nha tai phiét clia Pho Wall dang c6 thau tém toan b 6
phiéu clia cdng ty chiing t6i. Song, véi truyen thong dao dtic,
chung toi chi quan tam dén sy tham g1a clia nhLIng nha dau tu
c6 von khiém ton. Nhitng ngudi nhu cac ban...



D6 chinh 14 t6i! Ho hiéu chinh xac vi trf clia t6i. T6i ding 1a mot
anh chang nhé bé dang thuong khi luén bi nhiing nha tai phiét
ctia Pho Wall d4dy vong quanh. Pung ra, t6i chi nén thuong tiéc
cho sy ngu dét ctia chinh minh.

T6i voi vang chay dén chiéc dién thoai dé dit 1énh mua nhiing
c6 phiéu ma ho khuyén. Chung giam gia lién tuc. T6i thuc su
khéng thé hiéu nhLIng van khong may may lo lang Ho chic
chin pha1 biét ho noéi g1 chit. C6 phiéu tiép theo sé ting gia.
Song, diéu 6 hiém khi xay ra.

T6i dd d6i mit véi mot trong nhitng cam bay 16n ctia nhitng nha
kinh doanh nhé: P4 1a khi ndo nén budc vao thi trudng. Nhiing
dot gidm d6t ngdt ngay sau khi nha dau tu bd tién ra 13 mot
trong nhitng thit thach khé khin nhat cho nhiing ngudi méi dat
chan vao thi trudng. Phai mat nhiéu nim, t6i mdi nhan ra khi
nhiing nha moéi gidi tai chinh khuyén ban mua mét c6 phiéu
nao dé, thi trudc dé, dua vao ngudn tin ndi bé ho di ban chiing
ra tulau.

Nhu vay, khi nha méi gidi rt tién ra thi nhitng nha dau tu nhé
thiéu kinh nghiém lai nhay vao. Ho 1a ngudi cudi cing mong
mudn hudng 1¢i nhiéu nhat nhung lai dudc hudng lgi it nhat. S6
tién cfia ho qua nhd dé ning gia 6 phiéu 3 muc tut diém 14n,
sau khi cac chuyén gia rut ra.

Tai thdi diém @9, t6i hoan toan khéng hiéu vi sao ¢6 phiéu clia
t6i lai gidm gid. Toi c nghi d6 1a do t6i khéng may. Nhung gid
thi t6i hiéu, trong moi trudng hop, t6i di bi sip dit vao nhiing
giai doan nhu thé va mat tit ca nhitng gi minh cé.

Khi dau tu 100 d6 la, ngay l4p ttc t6i mat 20 dén 30 d6 la. Tuy
nhién, qua that, cling c6 mdt vai c6 phiéu 1én gia khién téi vui
vé.

Tham chi khi dén New York, t6i vin goi dién dit 1énh cho cac
nha méi gidi & Toronto.



T6i 1am thé vi t6i khong biét minh cé thé giao dich véi thi
trudng ching khodn Canada qua nha moéi gidi 8 New York.
Nhiing nha méi gidi & Toronto thudng goi dién chi dan t6i va téi
luén mua nhitng c6 phiéu ma ho hoic cic coéng ty tu van tai
chinh Canada goi y. Giéng nhu mdét nha dau tu nhd lic thing
Itic thua, t6i coi moi thua 16 ctia minh chi 14 do thiéu may man.
T6i tin chic mot ngay nao dé toi sé giap may. Khong phai luc
nao t6i cling sai - néi mét cadch nao dé thi dudc trai nghlem van
t6t hon 1a khong. Thinh thoadng, téi cling d3 kiém dudc vai trim
d6 la. Nhung, @6 déu 1a do ngiu nhién.

DPiy 1a mét vi du. Mot hém, khi dang ludt qua bang chiing khoan
Canada, t6i dé y dén c6 phiéu tén 13 CALDER BOUSQUET. T6i
khong biét cd phiéu d6 1a gi va coéng ty nay sin xuit cai gi.
Nhung dé 13 mot cai tén dep. T6i thich nd, vi thé t6i mua 5.000
c6 phiéu véi gia 18 xu, hét 900 d6 la.

Sau dé, toi phai bay dén Madrid dé tham gia mdt vil hoi. Mot
thang sau, khi t6i quay lai, t6i m3 bao va tim cai tén CALDER. Co
phiéu d3 1én dén 36 xu, gip ddi gia toi dd mua. T6i ban va kiém
dudc 900 d6 la. P4 1a mét vaAn may ngau nhién.

D6 12 mot may man “kép” vi c6 phiéu d6 1én gid khéng vi mét ly
do xac dang nao. Néu t6i khong di biéu dién & Tdy Ban Nha, rat
co thé t6i da ban khi chiing tang dén 22 xu.

Dé 1a moét giai doan la lung va dién khung nhung noé da di vao di
ving. Ldc dé t6i thay minh thuc su trd thanh mdét nha kinh
doanh chiing khodn 16i lac. Téi tu hao vi tdi dang lam viéc dua
nhiing ky ning dudc dao tao bai ban hon, chit khéng nhu trudc
day chi dua vao nhiing thong tin cé ti nhiing dau bép va nhiing
thong tin nghe 16m tit phong thay d6. Cac nha moi gidi Canada
vA tu van tai chinh vin khuyén t6i. T6i ngay cang chim sau vao
x4 hoi clia nhitng nha kinh doanh tim kiém glau co trong nhiing
biia tiéc cocktail. Nhiing ngudi d6 ndi vdi toi vé cac cong ty dau
md va kha ning ching dang chuin bi dat dén dinh diém ctia su



gidu cd. Ho thi tham vé nhiing noi cé uranium & Alaska. Ho
khang dinh vé su phat trién manh mé & Quebec. T4t cd nhiing
diéu nay ddm bio sé mang dén nhiing van may 18n, chi can ban
c6 thé budc vao thi trudng chiing khoan ngay ldc nay. Toi da
1am thé nhung chang thu dudc chit 16i 16¢ nao.

Cudi nim 1953, t6i trd lai New York. Mudi mot nghin d6 la ban
dau gid chi con 5.800 d6 la. M6t 1an nita, toi phai xem lai minh.
Nhiing chi dan ctia cic chuyén gia khéng mang lai giau cé
nhanh nhu ho d hta. Cic céng ty tu van tai chinh cling khéng
thé mang dén nhiing thong tin cho phép ban kiém tién trén thi
trudng ching khoan. Gia c6 phiéu ctia ho cé xu hudng giam hon
14 ting. Trén cac tS bdo & New York, khéng cé gid co phiéu clia
Canada, nhung vi dam mé chung khoan nén t6i doc ¢t tin tai
chinh trén cac t6 bao nhu t6 Thoi bao New York, t6 New York
Herald Tribune, va Tap chi Phé Wall T6i khong mua bat ky c6
phiéu ndo niém yét trén San Giao dich Chiing khodn New York,
nhung t6i vin nhd tén cia mot vai ¢d phiéu va moét vai cum ti
kho hiéu nhu “giao dich ngoai” (mua bdn khéng qua sé giao dich
chung khoadn).

Cang doc, t6i cang thay hing thu véi thi trudng New York. T6i
quyét dinh ban tat ca c6 phiéu Canada ctia minh, trit c6 phiéu
OLD SMOKY GAS & OILS vi theo 16i khuyén ctia mdt ngudi ban,
cong ty nay cé hy vong phat trién manh. Nhu moi 1an, khong cé
budc phat trién 16n nao xay ra, va sau nim thang & New York,
téi quyét dinh ti bd cudc chién khong cin stic nay. Toi ban
nhiing c6 phiéu Canada cudi cting, nhiing c6 phiéu ma t6i mua
vdi gid 19 xu rdi chi ban véi gid 10 xu. Cung ltc d6 t6i bat dau lo
ngai khong biét viée “sian bat” trong “khu ring” 16n hon va gan
nha hon - San Giao dich Chiing khoian New York cé dé dang hay
khong. To6i goi dién cho mét ngudi ban, ngudi dai dién cho doan
kich Eddie Elkort cia New York, va héi anh ay cé biét nha méi
gidi chiing khoan New York nao khéng. Anh ay dua cho t6i mot
cai tén, Lou Keller.



PHAN TiCH CO BAN

Chuong 2
PAT CHAN VAO PHO WALL (1)

6i goi cho Lou Keller, néi cho 6ng biét t6i 1a ai vi mudn

T gl. Hom sau, Keller glii t6i mot s6 gidy td dé ky va bao

cho t6i biét, ngay sau khi hoan tra lai cac gidy td va tra

tién dit coc, t6i sé co tai khoan tai cong ty mdi gidi ctia 6ng. C6

mdt diéu gi @6 d3 xay ra vdi téi khi nhan dudc théng bao d6. Téi

do6t nhién bat dau cam thay minh dang trd thanh mot phan clia

boi canh tai chinh lic bay gid. Téi khong thé mé ti Pho Wall vi

chua tiing dat chan téi d6, nhung chi cdi tén ctia né théi cing da
c6 mot stic hap dan bi 4n d6i vdi toi.

Tai ddy, moi thit dang tré nén nghiém tic va khac biét. Lic nay,
t6i coi thoi gian thi thach vin may cia minh khi con & Canada
chi hoan toan 12 mot tro danh bac dién khiing ma sé khéng bao
gig, toi 1ap lai.

Khi tim hiéu nhiing thong bdo gi4 ctia thi trudng ching khoan
trén cac td bao New York, t6i thay minh dudng nhu dang bude
vao mot giai doan mdéi, thanh c6ng ctia cubc doi. N6 khong
gidng nhu thi trudng Canada liéu linh véi nhitng théng tin ri tai
vé viéc khdm pha ra mé vang hay mé Uranium. Dé 13 cong viéc
lam #n dang tin ciy, mdt con phd hdi tu cac chi tich ngin hang
va cac nha cong nghiép 18n. Téi chuin bi budc vao dé véi long
ton kinh thuc su.

T6i du dinh tiép cin thi trudng ching khoan véi moét su chuan

bi chu d4o va k§ cang hon nhiéu. T6i kiém lai toan bd tai sin dé
tinh xem minh c¢6 bao nhiéu cho dau tu. Téi da bat dau G thi



trudng Canada v4i 11.000 d6 la - gdm 3.000 d6 la von dau tu goc
tai c6 phiéu ctia BRILUND va 8.000 d5 la tién 13i. Sau 14 thang
kinh doanh & Canada, so tién nay di gidm di 5.200 d6 la. Tat ca
t6i con lai ttt BRILUND 1a 5.800 d6 1a.

S6 tién nay dudng nhu khong da dé gitp téi tiép can véi Pho
Wall, vi thé t6i quyét dinh sé dau tu thém. T6i ning so tién sé
kinh doanh 1én thanh 10.000 d6 la nhd tién tiét kiém ti cac
buéi dién. P4 1a mot con s6 dep tron trinh, va téi dit coc so tién
nay G cong ty moi gidi.

Va mot ngly, t6i quyét dinh bat dau kinh doanh. T6i goi dién
cho Lou Keller v4i mét thai d6 1dnh dam, t6i cd td ra 1a mot tay
dau co tai chinh c6 kinh nghiém, t6i chi don gidn héi éng c6
phiéu nao tot.

Biy gid t6i nhan ra rang loai cAu hdi nay phtt hop hon véi mot ké
ban thit 1gn, nhung Keller d4 dap ting cdu héi cua toéi. Keller ggi
y mot vai c6 phiéu ma 6ng cho rang “an toan”. Ong cling dua ra
nhitng Iy do cd ban dé giai thich vi sao nhitng ¢6 phiéu nay dudc
coi 12 “an toan”. Vi khong hiéu, t6i chim chii 1dng nghe nhiing
15i giai thich vé su tiang 10i tic, chia tach cd phiéu, va ting loi
nhuin. Biy gid t6i hiéu nhiing gdi y va giai thich ctia Keller
chinh 1a nhiing 18i khuyén mang tinh chuyén gia c6 gia tri nhat.
Con ngudi d6 di kiém song & Phé Wall, han nhién 6ng biét 1o
moi tht. Tuy nhién, 6ng chi “ggi y”. Ong nhan manh rang cac
quyét dinh 1a “tiy & t6i”. Piéu nay 1am t6i cAm thiy minh quan
trong va dudgc nim quyén chti déng.

Khi mot hodc hai ¢ phiéu Keller dua ra ting mot vai diém, tbi
khong mot chit nghi ngd vé tinh ding din cta théng tin ma
minh dang nhin dudc cling nhu vé t6 chat bam sinh cfia 6ng.
biéu t6i khong biét 1a thuc ra t6i dang & gitta mot thi trudng
chiing khodn dau co dang 1én gid manh nhat ma thé gidi ting
chiing kién va that dé @é kiém 1di nhudn, trit khi ban 1 ngudi
cuc ky thiéu may man.



Pay 1a ba vu 1am #n dién hinh ma téi lién tuc dat dugc dau nim
1954 - nhiing thudng vu nay dé lam téi tin rang minh la nguci
c6 kha nang trdi phu v6i Pho Wall. Cac s6 liéu trong bang nay
cling nhu tat ca cdc bang sau clia cudn sach déu dugc téi tinh ca
tién hoa hong va thué.

200 cO PHIEU COLUMBIA PICTURES

Mua: 20 d61a (4.050,00 d61a)

Ban:22,875d01a(4.513,42 d61a)

Loinhuin: 463,42 d61a

200 CO PHIEU NORTH AMERICAN AVIATION

Mua: 24,25 d61a (4.904,26 d61a)

Ban: 26,875 do1a (5.309,89 d61a)

Loi nhuin: 405,63 d6 la

100 CO PHIEU KIMBERLY-CLARK

Mua: 53,5 d61a(5.390,35 do6 1a)

Ban: 59 d61a(5.854,68 do1a)

Loi nhuin: 464,33 d61a

Tong lgi nhudn: 1.333,38 d6 1a

Mbi giao dich mang lai cho t6i hon 400 d6 la. Pé khéng phai 1a
mot so tién 16n, nhung t6i da kiém dudc téng cda ca ba vu giao
dich 1.333,38 d6 la chi trong vai tuan.

Cam gidc minh dang 1am an cé 13i tai Phd Wall, cong véi mot su
kinh sg tu nhién con pho nay, tao cho t6i cdm gidc hanh phtc



ngay ngd. Téi tudng minh nhu dang rii bd dan céi vi thé nghiép
du & Canada va trd thanh ngudi trong cudc. T6i khong hé nhan
ra phuong phép clia t6i khong tién trién gi. Ti chi diing nhiing
tit hoa m§y hon dé che day né. Vi duy, thay vi coi 18i khuyén ctia
nha moi gidi 1a nhiing chi din mang tinh chat quyét dinh trong
viéc mua ban chiing khodn, t6i coi d6 chi 1a nhitng “théng tin”.
T6i cling cho rang minh d3 tit bd théi quen nghe theo chi dan,
thay vao d6 1a tiép nhan nhiing théng tin chinh xic dua trén cac
bang chiing kinh té dting dan.

Sau d6, moi chuyén van tiép tuc “xudi chéo mat mai”. Pay 1a
mot vai giao dich trong thang 4 va 5 cia nam 1954:

Ldi nhudn, 16i nhuin, va 10i nhuin. Su tu tin cia téi di 1én dén
dinh diém. Pay rd rang khong phai 1a dat nudc Canada. Tai day,
moi thi t6i cham vao déu bién thanh vang. Cudi thang 5, s6 von
ban dau 10.000 d6 la cia tdi di ting thanh 14.600 d6 la. Nhiing
lan thua 16 thi thodng x3ay ra ciing khong 1am t6i may ban tam.
T6i xem chting nhu nhiing su tri hodn nhe nhang va khéng thé
tranh khoi trén con dudng tién téi su giau cé. Nhu vay, khi
thanh céng, téi lai ca tung ban thin con khi thua 16, t6i thudng
d6 16i cho nha méi gidi.

T6i van tiép tuc mua ban ¢ phiéu. Cé hém tbi goi dién cho nha
mdi gidi tdi 20 1an/ngay. Néu mdi ngay khong tién hanh it nhat
mdt giao dich, t6i thay minh khong lam tron bon phan vdéi thi
trudng. Khi thay mot c6 phiéu mdi 1én san, t6i mudn sd hitu
chiing ngay lap ttic. T6i tim kiém cd phiéu mdi nhu moét dita tré
khao khat c6 nhitng mén @6 choi la.

Nhiing giao dich ma t6i dugc tham gia & Phé Wall vao thang 7
nam 1954 sé cho thay cong stic t6i phai bé ra:



Loi nhuin cudi cling clia tdi qua tat ca cac giao dich nay 1a 1,89
d6 la. Con ngudi duy nhat vui vé sau tat ca nhiing giao dich nay
khong ai khac chinh 14 nha moi gidi cta t6i. Theo luit ctia San
Giao dich Chiing khoan New York, tong s tién hoa hong clia
ong qua 10 giao dich nay la 236,65 d6 la. Thém vao d6, 1gi
nhuin 1,89 d6 la ctia t6i chua tinh dén so tién tdi phai tra cho
cac cu dién thoai.

Tuy vay, chi cé duy nhit mét diéu thuc sy lam t6i phién long.
T6i khéng hiéu mot nita sd ti ma nha moi gidi clia toi dung dé
néi vé thi trudng chiing khoan. T6i khéng mudn 16 ra su ngu dot
ctia minh, vi thé t6i quyét dinh tim hiéu nhitng van dé nay.
Khéng chi doc nhitng muc théng tin tai chinh trén cic bao ra
hang ngay ctia New York, t6i bat dau doc thém sach vé thi
trudng chiing khoan dé cé thé ty tin néi chuyén ngang tam véi
nha maoi gidi cia minh.

Dan dan, t6i quen véi mot chudi cac ti mdéi va ludn c6 giang s
dung chung lién tuc. T6i bi thu hit bdi nhitng tit nhu 1¢i nhuin,
c6 titc, von héa. T6i d4 hoc duge rang “lgi nhudn moi c6 phiéu
13 “t6ng 13i cla cong ty chia cho tong s6 ¢ phiéu h1en cé cla
cong ty dé” va rang “cd phiéu niém yét” 13 “nhiing cd ph1eu dugc
dinh gia trén San Giao dich Chiing khoan New York va San Giao
dich Chitng khoan My”.

T6i tim hiéu dinh nghia vé c6 phiéu, trdi phiéu, tai san, lgi
nhuin, va phan tram lgi tuc.

C6 qua nhiéu thtt d€ doc, bdi vi c6 hang trim cudn sich dudc
xuat ban, viét vé thi trudng ching khoan. Sach viét vé thi
truong chuing khoan con nhiéu hon lugng sach viét vé cac deé tai
van héa.

Tai thoi diém nay, t6i doc nhiing cudn sich nhu:



Véi von tit méi va kién thitc chitng khoan réng hon, tham vong
clia téi cang 16n hon. T6i thay d3 dén ltc minh tim moét vin may
BRILUND khic. & dau dé sé phai cé mét cd phiéu ting gia tot
nhu BRILUND, t6i goi d6 “c6 phiéu gia ré”.

T6i bat dau diang ky cac tu van thi trudng ching khoan clia
Moody’s, Fitch, va Standard & Poor’s. Ho cung cap cho t6i nhiing
thoéng tin ma theo t6i 13 rat tuyét voi trit mot diéu 1a t6i chang
hiéu chiing mot chiit nao.

C6 mot vai doan nhu thé nay:

“Mtic tiéu diing ctia khach hang cé trién vong ting manh, cong
vdi su tién bo trong hiéu qua san xuit, tao nén tang cho nhiing
16i nhuan tuong d6i tot va sy ting trudng co tic clla nhiing
cong ty nay. Chung t6i mong rang su bat tuin cac quy luit lién
tuc sé chi dién ra nhat thdi dudi mot cai vé ma trong d6 thi hiéu
thi trudng mdi sé phd bién”.

Ho rat dang hoang, an tugng. Ho néi cho t6i moi thit t6i mudn
biét, trit mét diéu ho khéng thé néi dugc 1a c6 phiéu nao sé tang
gia giong nhu c6 phiéu ctia BRILUND.

Cang doc, t6i cang thay to mo. T6i mudn xem nhiing nha cung
cap dich vu khac dang néi gi. Téi cling biét chi vdi 1 d6 la, toi sé
duge dung thl nhiing ban tin tu van trong vong bon tuan. Do
dé, t6i diang ky thit gan hét cac dich vu clia cic céng ty dudc
quang cdo.

T6i thu thép cdc bai bdo tit moi noi, tit nhitng td nhét bao, cot
tin tai chinh, bia sach. Hé thay c6ng ty nao c6 dich vu tai chinh
mdi la t6i dat ngay 1 d6 la vao hom thu.

Khi nhan dudc ban tin tu van, t6i ngac nhién khi thay chiung
thuong mau thuan. Nhiéu c6 phiéu dugc mot céng ty tu van



khuyén mua vao thi lai dugc mot cong ty khac khuyén ban ra .
T6i thay nhiing gdi y cling mip md. Ho s dung nhitng thuit
ngit khé hiéu va khong giai thich nhu 1 “Mua nguge” hay “Mua
khi thi trudng déng bang”.

T6i qua dé cao tat cd nhiing diéu nay va téi doc chiing say sua,
hy vong sé thdo g& dugc bi mat ctia loai c6 phiéu chi cé thé tang
gia.



Chuong 2
PAT CHAN VAO PHO WALL (2)

viéc ch1 cung cap an phe{m tu nam dén sau lan mot nam

- xuit ban moét an pham rat bong bay, gan nhu mot
quyén siach hoan chinh nghlen clu co phleu cia EMERSON
RADIO. N6 so sanh céng ty nay véi moét cong ty tén la R.C.A va
thé hién quan diém thién vé EMERSON RADIO. N¢ di sdu phan
tich von hod, doanh thu, 16i nhuin trudc thué, 16i nhuin sau
thué, loi nhuin trén mot cd phiéu, ti s6 gia trén 16i nhuan ctia c6
phiéu EMERSON.

Mcf)t ngay co mcf)t céng ty tu van - céng ty nay tu hio vé

T6i khong hiéu tat ca nhiing diéu nay, nhung t6i rat an tugng
bdi nhitng tit mang tinh uyén bac va nhiing so sanh, phan tich
rat khoa hoc. Ho khang dinh ¢d phiéu ctia EMERSON hién dang
dudc ban G muc gia khodng 12 d6 la, dang 1€ phai dang gia 30
dén 35 @6 la néu so sanh véi gia ctia R.C.A. tai thdi diém dé.

Nhu mot phan xa, t6i mua c6 phiéu ctia EMERSON. Téi di tra
12,5 @6 la, mot cai gid ma dudng nhu van con thap hon nhiéu
cho mét c6 phiéu ma quyén sach béng loang kia di khang dinh
vdi tila ddng gid téica 35 d6 la. biéu gi dd xay ra? Loai c6 phiéu
khong thé that bai nay bat dau gidm gid manh. Boi 16i, bat ngo,
t6i ban ching.

Bay gid, t6i chan rang nhiing nha phan tich thuc thu cia Pho
Wall, nhitng ngudi di chuin bi cudn sach béng bay nay, khong
cé gi ngoai nhitng khai niém dit d6i nhat, nhung tdi phai théng
biao mdt diéu chi @€ khang dinh mot su that 13 dén cudi nim
1956, c6 phiéu nay gidm xudng chi con 5,75 d6 la.



Ciing khoang thoi gian d6, t6i nghe mot cau néi da dudc truyén
khau qua nhiéu thé hé 3 Phd Wall, nhung véi t6i thi né con mdi,
rang: “Ban khong thé bi ph4 sin tit nhiing c6 ging dat 1di
nhuan”. T6i thuc su bi 4n tugng bdi cau néi nay va tdi quyét tim
dua cau noi doé thanh su thuc. Va day la cach t6i da thuc hién.

Mot trong nhiing c¢d phiéu dan dau thi trudng héi dau thang 2
nim 1955 13 ¢d phiéu ctia KAISER ALUMINUM. Theo 16i khuyén
tit nha moi gidi, t6i mua 100 ¢ phiéu vdi gid 63,375 d6 la va tra
téng cong 6.378,84 d6 la cho sd c6 phiéu. C6 phiéu nay ting
nhanh, va t6i ban khi & gid 75 d6 la. T6i nhin dudgc 7.453,29 d6
la va thu vé 1.074,45 &6 la Igi nhuén chi trong vong chua day
mot thang.

Hy vong vé m@t 16i nhudn nhanh khac, t6i chuyén sang mua
100 c6 phléu cia BOEING véi gla 83 d6 la. T61 trad 8.343,30d6 la
cho s6 ¢d ph1eu nay C6 phiéu nay gan nhu bit dau glam ngay
lap tdc. Bon ngay sau, téi ban véi gla 79,875 @& nhan vé
7.940,05 d61a. T6116 403,25 d6 la qua giao d;ch nay.

Co gang g0 lai, t6i mua c6 phiéu cia MAGMA COPPER trong tuan
dau tién ctia thang 4. N6 dang dugc ban véi gla 89,75 do la. T6i
da trad 9. 018,98 d6 la cho 100 cd phleu Ay vay ma ngay sau khi
t6i mua, cd ph1eu biat dau glam gid. Hai tuan sau d6 t6i di ban
chiing vdéi gid 80,5 d6 la d& nhin lai 8.002,18 d6 la. Téi 16
1.016,80 d0 la.

Cung thdi gian nay, ¢d phiéu ctia KAISER ALUMINUM, cd phiéu
ma t6i da ban di trong tuan dau tién ctia thang 3, lai ting dén 82
d6 la. Mot cong ty tu van khuyén téi nén mua, nén téi da quay
lai mua 100 c6 phiéu vdi gid d6. T6i trd 8.243,20 @6 la.

Nam phut sau d6, né bat dau gidm. Vi khéng mudn phai chip
nhin thém rGi ro mat mat nira, t6i ban véi gia 81,75 d6 la va
nhén lai 8.127,59 d6 la. Diéu nay cé nghia 1a chi trong vong



nim phtt mua ban t6i d3 mat 115,61 d6 la, tinh ca tién phi méi
gidi.

& thuong vu KAISER diu tién, t6i d4 kiém dudc mot 1oi nhuin
14 1.074,45 d6 la. Téng thua 15 do viéc ban ra va mua vao nhiing
c6 phiéu khac 14 1.535,66 do6 la. Nhu vy, sau vong giao dich bat
dau véi KAISER va két thuc cling véi KAISER, tdi di 1am mat
461,21 d61a.

Pay 12 moét trudng hop khéac. Tit thang 11 nim 1954 dén thang
3 nim 1955, t6i ludn mua vao rdi lai ban ra mot c6 phiéu tén 1a
RAYONIER. Chi trong vong 18 thing, c6 phiéu nay di ting tu
xap xi 50 d6 la dén 100 @6 la. Pay 1a nhiing giao dich cfia tbi véi
RAYONIER, véi 100 c6 phiéu & thoi diém dé:

Tong 10i nhuin t6i d3 kiém dudc qua mot chudi nhiing giao dich
mua ban nay la 1.238,12 d6 la. Nhung sau d6 cai mo hinh thua
16 cii da tu nd lap lai. Thang 4 nim 1955, t6i chuyén sang mua
c6 phiéu clia MANATI SUGAR. T6i mua 1.000 c6 phiéu vdéi gia
8.75 d6 la va tra 8.508,80 d6 la cho s6 c6 phiéu dé. Ngay khi t6i
mua xong né bat dau gidm va tdéi di ban ra 3 nhiéu gid khac
nhau nhu 7,75; 7,625; va 7,5. To6i da nhan lai toan b6 7.465,70
d6 la, va mat 1.043,10 d6 la. Nhu viy s6 lgi nhuin ma t6i con lai
14 195,02 d6 la sau nhitng giao dich véi c6 phiéu ctia RAYONIER
va MANATI.

Tuy nhién, néu nhu t6i di gili vu mua hoi thang 11 véi c6 phiéu
cia RAYONIER ma khéng lién tuc nd luc tim kiém mét 1gi
nhudn khéc, va t6i ban chung vao thang 4 vdi gia 80 d6 1a, t6i da
thu vé mot 1¢i nhuén 14 2.612,48 d6 la, thay vi chi c6 195,02 @6
la.

Tat cd nhiing diéu nay phu dinh cdu néi: “Ban khéng thé bi pha
sdn tu nhitng c6 gang dat 1oi nhuin”. Nhung lic ay t6i khong
nhan ra diéu nay



Thi trudng chﬁng khodan theo cach néi don gian dé hiéu ctia toi
14 noi: “Mua ré, ban dat”. Nhung toi co thé mua nhiing cd phiéu
ré & dau? Trong khi di tim mot chd tién hanh thuang lugng, t01
kham pha ra thi trtIdng OTC, d¢6 1a thi trtIdng cua nhting co
phiéu khéng niém yét. Téi biét raing dé dudc niém yét va giao
dich trén céac san giao dich chiing khoan, mot cong ty phai tuin
theo nhitng quy dinh tai chinh rat nghiém ngit. Nhiing diéu
nay khong ap dung véi nhiing chiing khoan giao dich OTC.

Vi thé, véi t6i, thi trudng nay 13 moét noi hoan hao dé c6 dudc
nhitng thuong lugng. T6i ngd nghéch tin ring nhiing c¢d phiéu
khong niém yét sé cé it ngudi biét va téi sé mua chiing véi gia ré.
T6i voi vang dang ky Tap chi Thij trudng giao dich OTC va bat
dau tim kiém.

T6i hdo htic tim trong sd hang nghin nhitng cai tén ma cé thé
tién hanh thuong lugng. Téi mua nhiing c¢d phiéu nhu c6 phiéu
cliia PACIFIC AIRMOTIVE, COLLINS RADIO, GULF SULPHUR,
DOMAN HELICOTER, KENNAMETAL, TEKOIL CORPORATION
va mot vai c6 phiéu it tiéng tim khac. Piéu ma t6i khong biét 1a
khi t6i di ban nhiing c6 phiéu nay, mot vai c6 phiéu did mac ket &
tay t6i nhu nhua dudng vay. T6i rat khé dé ban ching di va
hiém khi ban dudc véi gid dd mua. Tai sao u? Béi vi nhiing
chiing khoan nay khoéng c6 mot luat 1é khit khe vé gia ca nhu
do6i véi nhitng chiing khoan dudge niém yét; khong cé nhiing
chuyén gia va cdc nha chuyén mén dé dam bao cho thi trudng
lién tuc va trat tu; khong cé bao cdo dé ai dé cé thé xem dugc
nhiing giao dich dang dién ra. Tt ca chi cé gid “Chao mua” va
gid “Chao ban”. T6i phat hién thay nhiing gid nay cach biét nhau
rat xa. Khi t6i mudn ban & gid 42 d6 la, gia nay goi 1a gia “Chao
ban”, t6i chi tim dugc mdt ngudi mua & gid 38 d6 la, va gid nay
dugc goi 1a gid “Chao mua”. Thinh thodng t6i két thiic dugce 3 gia
40 d6 la nhung cling khéng cé gila chic chan.

Khi téi trugt chan vao thi trudng giao dich OTC, t6i khdng biét
dén tat ca nhiing diéu nay. That may man, t6i nhanh chéng



nhin ra ring day 1a mét linh vuc dic biét va chi sinh 18i cho
nhiing chuyén gia, nhitng ngudi biét nhitng diéu gi dé vé mot
cong ty cu thé. Téi quyét dinh sé ti bd va hudng quay lai véi
nhiing ching khoan dudc niém yét tai sd giao dich.

Trong sudt thdi gian ndy, téi chua titng mdt 1an hdi vé tinh xac
thuc clla nhiing tin d6n & Pho Wall. T6i khong cé cach nio dé
biét dudc rang ching cling khoéng cé cin ct va nguy hiém nhu
nhiing tin d6n & thi trudng Canada hay bat ky thi trudng nao
khac.

Nhiing diéu ma t6i tin 13 thong tin ding din, dudc lan truyén
truc tiép tit Phd Wall, da cuén hut téi manh mé. Pay 13 hai
trudng hdp dién hinh cho thay rd loai thong tin ma t6i da voi
vang tém lay va lam theo.

M6t ngay cé mot tin d6n lan khép thi trudng réng BALD-WIN-
LIMA-HAMILTON, mét céng ty clia mdt nha sdn xuét cac thiét
bi du’dng sat, dd nhin dudc don hang déng mot tau nguyen tu.
Pho Wall phan Ung lai thong tin ngay 1ap ttic. C6 phiéu ctia cdng
ty ndy nhay vot tit 12 d6 la dén hon 20 @6 la. Khi t6i nghe dudc
tin giat gan nay thi c¢d phiéu clia né da ting dén cai muc sau nay
trd thanh muc dinh diém. T6i mua 200 c6 phiéu véi gia 24,5 d6
la. SO tién phai tra cho thuong vu nay 1a 4.954,50 d6 la. T6i gitt
s6 c¢d phiéu d6 trong hai tuan va theo déi né vdéi sy thiéu tin
tudng tuyét ddi khi né tl tit trugt xudéng gia 19,25 d6 la. Sau dé,
dit d3 nhén ra réng c6 diéu gi dé khong ding, nhung tdi van
phéi ban chiing va chiu 16 1.160,38 d6 la. Tuy nhién, t6i van lam
dudc mot diéu tot nhat cé thé khi ban than dang hoang mang.
T6i di c6 thé phai hu’ng chiu mot dleu toi té hon rat nhiéu vdi co
phiéu d6, bdi sau nay né gidm xudng chi con 12,25 @b la.

Mot 1an khéc, nha moi gidi ctia toi goi dién cho t6i va néi véi toi
rang, “co phiéu ctia STERLING PRECISION sé dat dudc téi gia 40
d6 la trude cudi ndm nay”. C6 phiéu dé hién dang dudgc dinh gia
8 d6 1a. Ong dua cho t6i mét 1y do: “Cong ty nay chuin bi mua lai



rat nhiéu cong ty nhd dang 1am ian tot khic va sé phat trién
thanh tap doan”. Ong con ndi thém rang day la thong tin dau
tay.

Vi t6i thé 13 dh. Tai sao lai khéng nhi? Mét nha méi gidi & Pho
Wall, ngudi ma tdi nghi khdng thé sai, @3 mang tdi cho t6i mot
thong tin dich thuc. Téi khéng thé dit 1énh mua cia minh
nhanh hon thé. T6i quyét dinh sé danh 16n trin nay. Téi mua
1.000 c6 phiéu ctia STERLING PRECISION véi gia 7,875 dé la
mot c¢d phiéu, hét 8.023,10 d6 la. Téi khoan khodai chd né tang
dén 40 d6 la. Chang nhutng khong tang dén 40 d6 lamano bat
dau di xudéng. N6 dang trugt xuéng tit tit. Khi c6 phiéu cé vé
mudn gidm xudng dudi 7 d6 la, rd rang mdét diéu gi dé khong
ding di xay ra, vi thé tdi di ban ching véi gid 7,125 d6 la va
nhan lai so tién 6.967,45 d6 la. Mau thong tin d6 d3 1am tbi mat
1.055,65 d6 la chi trong vai ngay. C6 phiéu nay sau dé con
xudng téi 4,125 d6 la.

Nhung nhiing mat mat nay phan nhiéu duge bt dip bdi cam
gidc hinh dién khi dudc 12 mot phan ctia Pho Wall, vi thé téi
khong ngitng tim kiém nhiing co hdéi mdi. Mot ngay, khi dang
doc t& Tap chi Phé Wall, t6i nhin thay mét cOt bao cao nhiing
giao dich chtIng khoan do nhan vién va giam doc ctia nhiing
cong ty dugc niém yét thuc hién. Khi xem xét nd ky hon t6i phat
hién ra rang, dé tranh nhtIng thao tung, Uy ban g1ao dich ching
khodn yéu cau tit ca cic nhan vién va gidm ddc ctia cdng ty phai
bdo céo lai bat ctt khi nao ho mua hay ban c6 phiéu ctia chinh
coéng ty minh. D6 1a mot diéu dang dé v dayI Day chinh la cach
dé toi biét nhitng “ngudi ndibd” dang 1am gi. TAt ca nhiing gi toi
phai 1am 14 1am theo ho. Néu ho dang mua, t6i cling mua. Néu
ho dang ban, t6i cling sé ban.

T6i thit cach tiép cin nay, nhung né khéng hiéu qua. Khi téi biét
dudc cac giao dich ctia nhitng ngudi trong céng ty thi di qua
mudn. Bén canh @9, tdi thudng phat hién ra raing nhitng ngudi
ndi bd cling chi 1a ngudi. Giong nhu nhiing nha dau tu khac, ho



cling thudng mua qua muodn hoidc qua sém. T6i con cé mot
kham phd khéac. Ho c6 thé hiéu biét tit ca vé coéng ty ctia ho
nhung ho lai khong biét vé thai d6 ctia thi trudng trong @6 cd
phiéu ctia ho dugc ban.

Tuy nhién, qua nhiéu trdi nghiém nay, nhitng két luin nhat
dinh cling bat dau xuat hién. Giéng nhu mot dita tré bat dau hoc
chit ¢t nghe di nghe lai mét s6 ti1, qua kinh nghiém kinh doanh
t6i cling d3 dan dan nhin thiic dude nhitng phac thio clia cac
quy tac ma t6i cé thé 4p dung. Chung la:

1. T6i khéng nén nghe theo cic cong tu van, du § Canada hay &
Pho Wall.

2. T6i phai hét stic than trong véi 16i khuyén ctia nhiing nha méi
gidi. Ho van c6 thé sai.

3. T6i nén bd ngoai tai nhitng cau néi dudc luu truyén & Pho
Wall, du né co6 kinh va dang tén trong bao nhiéu di niia.

4. T6i khéng nén mua ban & thi trudng OTC vi chi trong thi
truong chiing khoan dugc niém yét mdi luén luén cé ngudi mua
khi t6i muon ban.

5. T6i khong nén nghe theo nhitng 18i don dai, khéng can biét
chung cé vé chac chan dén muc nao di nita.

6. V&i t6i, hudng tiép can co ban hoat déng t6t hon 14 mao hiém.
T6i nén nghién citu hudng tiép can nay.

T6i viét ra nhitng quy tic nay cho ban thian minh va quyét tdim
hanh d6ng theo chiing. T6i xem lai badn ké khai cia nha moi gioi
va sau @6 phat hién ra mét giao dich di dua dén cho t61 quy tac
thi bay. T6i phat hién minh ting s hitu mdt c¢d phiéu ma
khong biét né.



D6 14 c6 phiéu ctia VIRGINIAN RAILWAY va t6i dd mua 100 cd
phiéu vao thang 8 nim 1954 vdi gid 29,75 @6 la vdéi tong chi phi
12 3.004,88 d6 la. T6i dd mua va quén bang nd, don gidn vi tbi
qua ban rén vdéi nhitng cubc dién thoai ban ra, mua vao hang ta
c6 phiéu khac nhau.

VIRGINIA RAILWAY chua bao gid khién t6i mét mai, vi thé tdi
dé né moét minh. N6 giong nhu mét dita tré ngoan ngoin ngdi
choi & mot gdc trong ldc tdi lo 1ang va buc bdi vé nhitng hanh vi
ctia mdt ta nhitng da tré hu khac. Bay gid, khi téi d3 nhin thay
tén clia noé - sau khi gitt n6 11 thang trdi - t6i khé ma nhin ra nd.
N6 qud im ang, né di hoan toan ra khadi tAm tri t6i. Téi voi va
chay dén nhiing bang ching khoan cia minh. N6 dang ding &
gid 43,5 @6 la. C6 phiéu von bi lang quén, yén binh, va cé tra co
tic nay da tang tu tu. T6i ban né va nhan dugc 4.308,56 40 la.
Khéng can mdt nd luc ndo ctia ban than, hay tham chi mét chut
mét mdi, né da kiém cho t6i 1.303,68 @6 la. N6 ciing khién t6i 1§
md hiéu ra mét diéu vita trd thanh mot nguyén tic clia toi.

7. T6i nén gilt mdt cd phiéu dang 1én trong mot thdi gian dai
hon la chay theo mot ta c6 phiéu trong mot thai gian ngan.

Nhung c6 phiéu nao sé ting? Lam thé nao dé ty t6i tim ra né?

To6i quyét dinh phan tich lai c6 phiéu ctia VIRGINIA RAILWAY.
Piéu gi d3 gy ra su tang gia dang ké ctia né trong khi nhiing co
phiéu khac lai rét xudng. T6i hdi nha moi gldl clla toi dé biét
thém chi tiét. Ong bao t6i 1a cdng ty nay tra cd tic cao va cé lich
st 10i nhudn t6t. Vi thé tai chinh ctia né thi xuat sic. Biy gid t6i
da biét 1i do cfia sy ting nhanh d6. P4 14 mdt 1 do ¢é cd sd. N6
thuyét phuc t6i vé sy ding din cfia hudng tiép cin co ban ciia
minh.

T6i cling quyét tAm sé phat trién phuong phap nay. Téi doc, hoc,
phén tich. T6i tién hanh mot cich bai ban dé tim nhiing co
phiéu ly tudng.



T6i nghi t6i nghién cttu ky nhitng ban bao cdo ctia cOng ty, toi cd
thé tim ra moi théng tin vé mdt c6 phiéu va cé thé quyét dinh
dd c6é phai la mét su dau tu tot hay khong. Téi bat dau hoc moi
th' vé bang cin d6i va cac ngudn 10i nhuin. Nhitng ti nhu “tai
san”, “ng”, “von hoéa”... trd nén quen thudc trong von tit vung
ctia toi.

Trong nhiéu thang toi da g1a1 quyet dugce nhiing van dé nay. Sau
khi két thuc coéng viéc hang ngay ctla minh, nhiéu dém t6i di
nghién ngim hang tiéng ddng hd nhiing bin ké khai ctia hang
trim cong ty. Toi so sanh tai sdn, ng, ti s6 13i rong trén doanh
thu, va ti s6 gia trén 10i nhuan mot c¢d phiéu ctia chung.

TGi luét qua danh sach:
Nhiing c6 phiéu cé danh gia chat Iugng cao nhat
Nhitng ¢ phiéu ma cac chuyén gia thich

Nhiing c6 phiéu dang dudc ban véi gid thap hon nhiéu so véi gia
tri

Nhitng cd phiéu cé tinh hinh tién mit t6t
Nhiing cd phiéu ludn tra cd tic

Tuy nhién, quanh di quan lai, t6i lai phai d6i mat véi mot van dé
ctl. Khi moi tht nhin c¢é vé hoan hao trén gidy, khi bang cin ddi
ké toan cé vé dung, nhiing trién vong sang lan, thi thi trudng
chung khoan lai khéng bao gid hoat dong tuong Ung véi nhiing
diéu doé.

Vi dy, sau khi nghién ctiu, so sanh can thén vi thé tai chinh cta
rat nhiéu cong ty dét, toi quyét dinh rang bang cin d6i ké toan
cho thay co ph1eu AMERICAN VISCOSE va STEVENS la nhumg
lua chon tot nhat. T6i hoang mang khoéng hiéu tai sao mdt co
phiéu khéc tén 14 TEXTRON lai c6 gid cao trong khi hai lua chon



ctia toi thi khong. Toi tim thay nhiing diéu tuong tu lip lai trong
nhitng nhém nganh khac.

That vong vaA mot chit ling ting, t6i tu hai liéu tdi cé nén khén
ngoan lam theo danh gid cia mét chuyén gia c6 am hiéu siu sic
hon vé nhiing gia tri cla mot cong ty khong. To6i héi nha méi
gidi ctia t&i liéu c6 chuyén gia nao nhu thé khéng. Ong gidi thiéu
mdt cdng ty rat tin cay, chuyen cung cap nhiing so6 liéu v6 cung
quan trong cta vai ngan co phleu ban chat céng viéc kinh
doanh, ngu’dng g1a clia chung cho tdi thiéu hai muoi nam, syt tra
cd tdc, cd ciu tai chinh va lgi nhuén trén mot ) ph1eu hang
nam cta chung. Cong ty nay cling sap xep tht tu mdi c6 phiéu
theo muc d¢ tuong u’ng vé tinh an toan va gia tri. T6i hdo huc
mudén xem cdng ty ndy cung cap thoéng tin gi.

Nhiing c6 phiéu Thuong Hang 13 ¢6 phiéu ma viée tra cé tic
tuong dobi chac chan, dudc xép hang:

AAA - An todn nhat

AA - An toan

A - Viing chac

Nhitng cd phiéu Pang Pé Pau Tu 1a ¢d phiéu thudng tra cd ttic:
BBB - T6t nhat

BB - Tot

B - Kh4 tét

Nhitng c6 phiéu hang Thap Hon, hién dang tra c6 tdc nhung
tuong lai thi khong chac:

CCC - Tot nhat

CC - Trién vong cd tlic tuong ddi tot



C - Trién vong c8 tic yéu
Nhiing c6 phiéu Hang Thap Nhait gom
DDD - Khéng cé trién vong tra cd tiic
DD - Gid tri nhin thay thap

D - Khéng cé gia tri nhin thay

T6i nghién cttu tat ca nhiing danh gia nay rat can than. C6 vé
nhu nhu rat don giin. Té6i khoéng can phai phan tich bang can
d6i ké todn va cac ngudn thu clia cdng ty nita. Tat cd diéu d6 déu
da dugc giai thich rd 3 ngay day, tdi chi can so sanh: A tét hon B,
C tot hon D.

T6i d3 hao hiing tiép thu phuong phap mdi nay. Véi tdi né hap
din hon moét nganh khoa hoc nhat nhéo. T6i khéng con bi diéu
khién béi tin don. T6i dang trd thanh mdt chuyén gia tai chinh
diém tinh va khich quan.

T6i tin chic minh dang xiy nén ting cho sy phat trién cla
minh. Biy gid t6i thay minh 1a ngudi cé d1 trinh d6 va tu tin. T6i
khong nghe ai va khéng xin ai 16i khuyén. Téi khang dinh moi
thtt ma téi di 1am trudc day 13 thiéu trach nhiém. Tt ca nhiing
gl toi can bay gid nhiéu thoi gian dé 14p bang so sanh cho riéng
minh.



Chuong 3
cuOc KHUNG HOANG PAU TIEN

ua nghién cttu tai liéu, to6i biét ring c6 phiéu ciing lap

nhém theo nganh. Nhiing ¢6 phiéu trong cung nhém c6

xu hudng dao dong giong nhau trong thi trudng ching
khoan.

Vi t6i, van dé rat logic, vi vay t6i 4p dung phudng phap phin
tich coban dé phéan tich:

a. Nhitng nhém nganh manh nhat;
b. Céng ty manh nhat trong nhém d6.

Sau d6 t6i sé mua ¢ phiéu clia céng ty dé va gili ching, mot c6
phiéu ly tuédng nhu thé chac chan ting gia.

To1 bit dau nghién cttu dit tinh cach cia mot c6 phiéu trong
moi quan hé v4i nhém nganh ctia nd. Khi téi doc ban bao gla
ctia cod ph1eu GENERAL MOTORS téi cling sé xem ngay gia ctia co
phleu CHRYSLER, STUDEBAKER vi AMERICAN MOTORS. Néu
t6i xem c6 phiéu KAISER ALUMINIUM, d6i mat cia téi cling sé
1ap tic liéc xudng phia dudi dé xem gia clia c6 phiéu REYNOLDS
METALS, ALCOA, va ALUMINIUM LTD. Thay vi doc nhiing bang
c6 phiéu theo thi tu A.. B.. C.., bay gid tdi luén doc chiing theo
nhiing nhém nganh.

Ctt khi ndo mot c¢d phiéu bat dau hoat dong tot hon ci thi trudng
noéi chung, téi quay ngay sang quan sat bién dong clia nhitng
anh em ctia no - nhiing c6 phleu thubc cuing nhém cong nghlep
Néu t6i thay anh em ciia né ciling dang ting, tdi sé tim ngudi



ding dau clia gia dinh dé - d6 14 c6 phiéu dang hoat doéng tot
nhit, c6 phiéu din dau. T6i tinh toan rang néu khéng thé kiém
dugce tién véi c6 phiéu din dau dé, téi cling sé khong thé kiém
dugc tién véi nhitng ¢d phiéu trong nhém.

T6i thay nhiing viéc t6i lam that ding din. Hudng tiép cin
nghiém tdc vi mang tinh khoa hoc nay sé sém bién téi trd
thanh mot chuyén gia trong linh vuc tai chinh. Bén canh d6, t6i
cam thay diéu nay khong chi 1a Iy thuyét don thuan. Téi chuan
bi dua tat ca vao thuc té va sé kiém that nhiéu tién.

T6i bat dau bang cach tap hop 10i nhuin clia toan bd cac nhém
nganh nhu dau, déng cd mo t6, may bay, va thép. Téi so sanh
nhiing 1gi nhuan trong qua khi vdéi nhiing 1gi nhuan hién tai
cia chung. Sau dé t6i so sanh nhiing 1gi nhuin nay vdi lgi
nhuin cta cidc nhédm coéng nghiép khac. Téi ddnh gid cin than
16i nhudn can bién, ti s6 P/E (gi trén 10i nhuin), von héa. Cudi
cling, sau qua trinh sang loc ki ludng, t6i quyét dinh dau tu vao
nganh thép.

T6i kiém tra dén chi tiét nhé nhat vé nganh nay. M6t 1an nita toi
nghién cttu k¥ lai nhiing danh gia ctia minh.

T6i mudn an toan, vi thé t6i du tinh mua c6 phiéu nhém “A” va
dugce tra c6 tic cao. Nhung khi di sdu tim hiéu, t6i phat hién c6
phiéu hang “A” 13 cuc ky hiém va phan 16n 14 ¢6 phiéu uu tién.
Chung cé tinh 6n dinh cao va hiém khi ting gid manh. Hién
nhién ching khéng phai danh cho t6i.

T6i quyét dinh thi c6 phiéu nhém “B”. C6 phiéu nhém nay ciing
tot va nhiéu. T6i chon nam cd phiéu c6 tiéng nhat va 1ap bang so
sanh. T6i lam rat can than nhu thé nay:

Nhin béng, t6i bat dau thay hao hiing. N6 giong nhu mét céi la
ban chi ré rang dén c6 phiéu JONES & LAUGHLIN. T6i khong thé



tudng tuong dudc tai sao trudc ddy khong ai biét diéu d6. Tat ca
moi théng tin vé né déu hoan hao.

N6 thudc nhém nganh tang truédng manh
N6 xép hang B

N tra c6 tic xap xi 6%

T1i s6 P/E t6t nhat trong nhém

T6i vo cung phan khich. Khong nghi ngo gi nlia, day chlnh la
chia khoa vang T6i cdm thay vin may dang dén. Day 14 ¢ phiéu
giup to6i trd nén glau c6. Pay 1a mot su chic chin mang tinh
khoa hoc tot nhat, mét BRILUND md&i hon va to 16n hon. Chic
chin né sé ting 20 dén 30 diém.

T6i lo 1ang phai nhanh chéng mua mdt s6 lugng 16n ¢6 phiéu dé
trudc khi nhitng ngudi khac phat hién ra. T6i tin chic vao tinh
todn dua trén nhitng nghién cttu rat can than ctia minh. Do @6
t6i quyét dinh gom tat ca tién tbi cé dé mua né.

T6i c6 mot vai 16 dat & Las Vegas nhd tiét kiém sau nhiéu nim
biéu dién. Téi thé chap chtng. Téi c6 mot khoan bao hiém. Téi
lam don xin vay. T6i cé mot hop ddng dai han véi hdp dém
“Latin Quarter” 8 New York. T6i doi ho mot khoan tam Ung
trudc.

T6i khong chan chit va hoai nghi. Dua trén nghién cttu hét stc
khoa hoc, t6i khong thé mac sai sot nao.

Ngay 23 thang 9 nim 1955, t6i mua 1.000 c6 phiéu JONES &
LAUGHLIN tu nha moi gidi véi gla 52,25 d6 la. S6 du ky quy khi
ddé 12 70% nén t6i chi pha1 trd 36. 856,61 do la trén tong so
52.652,30 d6 la cho 1000 c6 phiéu. P& cé sb tién nay, téi phai
thé chﬁp tat ca tai sin clla minh.



Bay gid, tat ca viéc t6ilam 1a ngdi chd cho dén khi gi ting va tbi
cé mét vu mua béi thu cho ly thuyét thuyét phuc cia minh.

Ngay 26 thang 9, tia sdng vut tat. C6 phiéu JONES & LAUGHLIN
bat dau gidm.

T6i khong thé tin diéu dé. Lam sao nhu thé dudc. Pay 1a mot
BRILUND mdi cd ma. N6 khién t6i trd nén giau cé. Pay khong
phai tro d6 den, d6 1a su nghién cttu ki ludng dua trén nhitng sd
liéu phan tich khong thé sai. Nhung ¢ phiéu @6 van tiép tuc
giam.

T6i khong thé d6i dién vdi su that dé. Téi dd dan ca ngudi. Toi
khoéng biét nén 1am gi. T6i nén ban? Lam sao tdi lam thé dugc?
Dua trén nhiing nghién cttu ty my cta t6i, moi c¢6 phiéu JONES
& LAUGHLIN phai didng gia it nhat 75 d6 la. Téi tu dong vién
rang day chi 1a mét bude It tam thdoi. N6 1a mot c6 phiéu tot va
6n dinh nén khong cé 1i do gi lai gidm gia. N6 sé ting trd lai. T6i
phai giit. Tiép tuc giil!

Ngay qua ngay, toi trd nén sg sét khi nhin bao gia. Téi thay run
moi khi goi dién cho nha moi gidi. T6i thay hoi hdép moi lan doc
bao.

Sau khi gidm ba diém, c6 phiéu JONES & LAUGHLIN ting nia
diém. Hy vong nhen nhém trd lai. T6i tu nha day 1 diém phuc
hoi. Nhu:ng sau d6 co phleu lai t1ep tuc xu huéng gidm ctia no.
Ngay mung 10 thang 10, no roi xudng muc 44 d6 la. Toi hoang
sd. N6 con glam dén bao nhiéu nita? Téi nén lam gi c’[ay'r’ Co
phiéu cit gidm mot diém 13 t6i mat thém 1.000 d6 la. Piéu dé
qua stc chiu dung clia t6i. T6i quyét dinh ban. Tai khoan clia tbi
dudc cong thém 43.583,12 d6 la nhung tbi 4316 9.069,18 d6 la.

TO6i thuc su suy sup. TOi tu coi minh 1la mot nha kinh doanh
ching khodn tai ba 8 Phé Wall. Téi cé cdm gidc nhu mét con gau
16n tu tu tién dén, vo lay t6i ding ldc t6i chuan bi ban né. Tinh



khoa hoc & dau? Tac dung ctia nhiing nghién ctiu 1a gi? Nhiing
s0 liéu ctia tdi cd gi sai?

Kho cé ai c6 thé nudt trdi nhitng that bai nay. Néu téi 1a ké lidu
linh tu dai, thi t6i rat ddng ddi. Pang nay, t6i di c6 gang hét
minh. T6i d3 lao ddng cham chi. T6i d3 1am tit ca dé tranh sai
lam: nghién cttu, phan tich va so sanh. Téi quyét dinh dua trén
nhiing théng tin co ban vi ddng tin nhat. Nhung két qua 13 t6i
mat 9.000 d6 la.

T6i con thay that vong tran tré khi nhan ra t6i cé thé mat ca tai
san & Las Vegas. Khudén mit t6i néi 1én tat ca: ndi so hii ding
trao, su tu tin bién mat... Nhitng 16i khuyén, théng tin, nghién
cttu, khao sat, bat ky phudng phap gi tdi thuc hién dé thanh
cong & thi trudng chiing khoan déu khéng cé tac dung. Toi tuyét
vong. T6i khong biét phai lam gi. T6i cAm thay khong thé di tiép
duoc nita.

Nhung t6i van phai di tiép. Téi phai cttu 13y tii san ctia minh.
T6i phéi tim ra mét cich nao dé.

T6i nghién ciu nhiing bang chiing khoan nhleu gld moét ngay,
nd luc tim kiém mot giai phap T6i quan sat tat ca nhiing co
phiéu thudng xuyén dao dong dé tim ra mot 16i thoat.

Cudi cling, t6i cling tim ra mot c6 phiéu. Mot c6 phiéu téi chua
ting nghe: TEXAS GULF PRODUCING. N6 dang tang gia. T6i
khong biét nhu:ng théng tin c¢d ban va khéng nghe 16i dd6n nao
vé ¢6 phiéu nay T6i chi biét 14 né dang ting nhanh chéng tung
ngay. N6 sé 12 cttu canh ctia t6i khong? Toi khéng biét nhung tbi
phai thlt. Trong nd luc dién cudng cudi cling, t6i dit 1énh mua
1.000 c6 phiéu trong gia khoang tit 37,125 dén 37,5 d6 la. Chi
phi téng céngla 37.586,26 d6 la.

T6i thd phao nhe nhém khi thay né tiép tuc ting gid. Khi né dat
dén 40 46 la, t6i d3 mudn ban. Nhung t6i da hoan lai. Lan dau
tién ké tu khi tham gia thi trudng ching khoan, t6i khong chap



nhén mot lgi nhuin nhanh chéng. T6i khéng ddm - tdi can phai
kiém 9.000 do6 la.

Toi goi dién cho nha mbi gidi mot t1eng mdt 1an, cé khi ¢t 15
phat moét 1an. T6i dang song vdi ¢d phiéu ctia toi. T6i theo ddi
tiing chuyén dong cfia nd, tiing dao ddng 1én, xudéng. Téi quan
sat ki luéng nhu cha me s6t sang theo doi dita tré mdi sinh.

Suot nam tuan gilt né, Iic nao téi cling cham chu quan sat.

Khiné dang ding gid & 43,25 d6 la, t6i quyét dinh khéong kéo dai
van may thém ntta. T6i ban ching va nhan 42.840,43 46 la. T6i
da khéng kiém lai dudc 9.000 @6 la, nhung khéi phuc lai dudc
hon mét nita s6 dé.

Khi bén c6 phiéu TEXAS GULF PRODUCING t4i tudng minh vita
vugt qua mot can bénh hiém ngheo. Toi kiét siic, trong rong. Va
sau d6, dudng nhu cé mot diéu gi d6 dan sang to.

T6i ty hoi, gia tri clia viéc nghién ctu nhitng bdo cdo cia mot
cdng ty, vién canh clia mét nganh, nhiing bdng xép hang, ti s6
P/Elagi?

C6 phiéu da cttu t6i khéi tham hoa 13 mot c6 phiéu t6i chang biét
gl vé nd. Téi chon né chi vi né dang tang gia. P c6 phai 1a cau
trd 16i? N6 rat cé theé.

Nhu vay that bai cia viéc mua c6 phiéu JONES & LAUGHLIN

cling ¢ ¥ nghia quan trong. N6 dan t6i dén véi mot khai niém
mo ho vé mét ly thuyét ctia riéng toi.



PHAN TIiCH KY THUAT

Chuong 4
LY THUYET HOP

thanh coéng cé phan may main vdi c¢d phiéu TEXAS GULF

PRODUCING, to6i ngdi danh gia lai vi tri cia minh. Dén
bay gid t6i khong nén coi thi trUdng chung khoan nhu mot co
may huyén diéu ma néu may man, t6i cé thé nhin dong tién
vang roi ra nhu trong mot may danh bac. T6i nhan ra t6i khong
thé kinh doanh chi dua vao su may ri mic dit may min luén
ton tai trong tat ca cac linh vuc clia cudc séng. Toi cé thé may
man mot 1an, hai 1an nhung khéng thé may man mai mii.

S au that bai tham hai védi c6 phiéu JONES & LAUGHLIN va

T6i phai dua vao kién thtc, phai hoc cach ding viing trén thi
trudng chiing khoan. Liéu tdi c6 thé thing bai brit néu chua biét
luat? Liéu tbi cé thé thing mot van cd ma khéng hiéu nhiing
nudc di clia doi th? Néi cach khic, liéu tdi cé thé thanh cong
trén thuong trudng ma khéng hoc cach kinh doanh khong? Téi
dang tham gia vao mdt trd choi khac nghiét, né thach thic ca
nhiing chuyén gia sic sdo nhat. Téi khong thé mong ddi chién
thing néu khéng hoc nhitng diéu cd ban ctia trd chdi.

T6i bat dau tim hiéu. Pau tién tdi kiém tra lai nhiing kinh
nghiém cii clia minh. Mot mit, kiém tra phuong phap nghién
cltu cd ban (t6i da 4p dung that bai). Mit khac, kiém tra phuong
phap ki thuat, t6i da thanh céng. Hién nhién tdi ¢d gang lip lai
phuong phap thanh coéng tdi d3 duing vdi c6 phiéu TEXAS GULF
PRODUCING.



biéu d6 khoéng dé dang gl. T6ida ng01 nghlen ngam nhiing bang
ching khoan nhiéu gid lién mai tdi, cd ging tim mot co phleu
khac giéng TEXAS GULF PRODUCING. Va mdét ngay, t6i chu y
dén cd phiéu M & M WOOD WORKING. Khéng moét cong ty tu
van ta1 ch1nh nao noéi vé né. Nha méi gidi cua t6i chua tLIng
nghe vé cd phleu ciaM & M. Nhung téi van c6 an tucng tot véi
co phleu nay vi nhiing bién ddng hang ngay ctia né 1am té6i nhé
lai c6 phiéu TEXAS GULF PRODUCING. Téi bat dau theo déi né
can than.

Thang 12 nim 1955, c6 phiéu d6 da ting tir 15 dén 23,625 d6 la.
Sau nim tuan yén tinh, khéi lugng giao dich va gid cia M & M
tang trd lai. Téi quyét dinh mua 500 c6 phiéu véi gid 26,625 d6
la. C6 phiéu M & M ting gié lién tuc. T6i giit va theo di tiing dao
dong cia nd. Khi né dat dén 33 @6 la, toi quyét dinh ban va thu
vé 10i nhuén 2.866,62 d6 la.

T6i rat vui khong phai vi so tién 13i 6 ma don gian vi cd phiéu
M & M WOOD WORKING giéng nhu ¢d phiéu TEXAS GULF
PRODUCING. T6i mua né chi dua trén nhitng dién bién trén thi
trudng ma khéng cé nhiéu théng tin vé né. Khi né ting lién tuc
va khoi lugng giao dich duy tri & miic cao, t6i d3 nim 1dy cd hoi.

Piéu nay di dudc chiing minh 13 ding. Qua bdo chi, tdi phat
hién ra c¢d phiéu M & M ting manh 14 do cé su sap nhap dudc
dam phan bi mat. Mot ngudn théng tin tiét 16 rang céd mot cong
ty khac c6 ké hoach mua lai M & M WOOD WORKING véi gia 35
d6 la mot cd phiéu, va dé nghi nay di dudc chap thuin. Piéu nay
c6 nghia mic du té6i khéng hay biét vé nhiing thuong ludng &
hiu trudng nhung t6i chi ban ra thap hon 2 diém so véi muc gia
cao. T6i thay phan khich khi nhén ra viéc mua ¢d phiéu dua vao
dién bién cta thi trudng gitp téi thu dudc 1gi nhuin tit mot ké
hoach sap nhap ma t6i khéng hay biét. Té6i nhu & trong ké hoach
dé, nhung thuc su khéng phai viy.



Thanh cdng nay di thuyét phuc tdi rang chi cé phuong phap ki
thuat 1a ding dan. Néu t6i nghién cttu tinh hinh gia ca va khoi
lugng giao dich cia mot cd phiéu va bd qua nhiing yéu to khac
lién quan, t6i sé cé dudc nhiing két qua kha quan.

T6i bat dau 1am viée véi quan diém nay. T6i tap trung hon vao
gia cd phiéu va khoi lugng giao dich, bd ngoai tai tin don, 16i
khuyén hoic nhiing théng tin co ban. Té6i quyét dinh khéng
quan tdm dén nhitng 1y do clia viéc ting gid. T6i cho rang néu
thay d6i can ban nio dé cong ty phat trién tot hon thi diéu nay
sém mudn ciing thé hién trong viéc ting gid va khoi lugng giao
dich ¢6 phiéu vi nhiéu ngudi mudn mua ching. Néu toi tap
luyén cho d6i mat phat hién dudc nhiing thay déi ting ngay
thdi gian dau, nhu trudng hop clia ¢6 phiéu M & M WOOD
WORKING, t6i s& mua va hudng 1di nhd ¢d phiéu ting gid ma
khéng can biét li do dang sau.

Nhung lam thé nao dé nhan biét dugce nhiing thay déi nay? Sau
qua trinh tim hiéu, suy ngam t6i da tim ra mét tiéu chuan: so
sanh c6 phiéu véi con nguoi.

Dé tim ra nd, t6i d lién tudng nhu sau: Néu mot cb gai rat dep
chuén bi biéu dién mét vii diéu hoang da. Khéng ai ngac nhién
cd. Moi ngudi tréng doi ¢6 ay 1am diéu d6. Nhung néu mot quy
ba d6t nhién dinh 1am diéu tuong ty, hén la khong binh thudng.
Moi ngudi 1ap tiic néi: “Piéu gi la lung dang xay ra vay?”.

Tuong tu, néu mdt cd phiéu binh thudng khdng dao déng nhiéu
dot nhién dao déng manh thi to6i sé coi d6 la khong binh
thudng. Va néu né ting gia nita thi téi sé mua no. Téi cho rang
ddng sau nhtIng chuyén ddng khéng binh thucng nay c6 mot
nhém ngtIdl co nh11ng thong tin tot. Bang viéc mua co ph1eu do,
t6i da trd thanh hoi vién ctia nhém ngudi khéng 1én tiéng nay.

T6i thit 1am theo phuong phap nay. M6t vai 1an t6i thanh céng,
mot vai 1an khoéng. T6i khong nhidn ra minh chua tap luyén ky



ludng. Chinh x4c 12 khi t6i cAm thay tu tin véi trén 1y thuyét ciia
minh, t6i chi méi bat dau.

Théng 5 nim 1956, t6i dé y t&i mot ¢d phiéu tén 13 PITTSBURGH
METALLURGICAL, dugc dinh gia 67 d6 la. N6 bién déng nhanh,
t6i nghi nd sé tiép tuc ting. Khi thay hoat ddng ting ndy, tdi
mua 200 cd phiéu vdi téng chi phila 13.483,40 d6 la.

T6i quéd chic chin vé nhin dinh ctia minh va bd qua sy than
trong can cé. Poi 1ap véi du doan clia t6i, c6 phiéu nay bt dau
gidm. T6i nghi day chi 13 mo6t phan tng nhd. Téi chac chan chi
sau su rét gid nhe nhang nay né sé ting trd lai. C6 phiéu nay
cling bién ddng manh nhung lai theo hudng khac. 10 ngay sau
d6, c6 phiéu PITTSBURGH METALLURGICAL gidm manh va
ding gid & 57,75 @6 1a. Téi ban vald 2.023,32 d6 la.

Toi d4 sai & dau?. O thoi diém dé, moi yéu t8 déu chi ra ¢b phiéu
dé 1a tot nhat. Viy ma ngay sau khi téi mua, né da gidm. Pang
that vong hon nita, khi t6i vita ban thi nd ting gia tré lai.

Co gang tim 161 giai thich, t6i kiém tra lai nhitng b1en dong cuia
co phleu nay trudc dé va kham pha ra khi t6i mua, c6 ph1eu nay
di & dinh clia sy ting gia (18 diém). Vi vay, khi t6i dit tién vao
né, né bat dau di xudng. T6i d3 mua c6 phiéu sai thdi diém.

Nhin lai, t6i nhan thdy diéu d6 rat rd rang. Toi hiéu tai sao co
phiéu lai thay d6i theo huéng d6. Tuy nhién, “Lam thé nao dé
phat hién ra su thay doi dung thdi diém nd xay ra?”

Cau hoéi @6 that dé hiéu, nhung @é tra 15i lai v6 cling phtic tap.
T6i biét rang hé thong s6 sach khong hiéu qua, bang cin d6i tai
chinh khéng cé tic dung gi, cac thong tin thi thiéu minh bach
va day sai sét. Toi quyét tAim nghién cttu k¥ titng bién déng ctia
mdi ¢ phiéu. Chiing di hoat dong thé nao? Ban chat clia nhiing
hoat déng @6 1a gi? C6 khudn mau nao cho nhiing dao d6ng nay
khong?



T6i doc siach, nghién cltu nhiing bang ching khoan, va hang
trim biéu d6. Qua d4, t6i hoc duge nhiéu diéu vé bién déng ctia
c6 phiéu ma trudc day t6i khéng thay. Téi nhan ra bién déng clia
mdt cd phiéu khéng hoan toan ngiu nhién. C6 phiéu khéng
“bay” theo moi hudng nhu nhiing qua béng bay. Chting chuyén
dong 1én hoidc xudng nhung theo xu huéng nhat dinh, nhu moét
mau sit chuyén doéng vé hudéng nam chim viy. C6 phiéu sé
chuyén déng trong mét chudi cac khung, hay tbi goi 1a “nhiing
chiéc hop”.

Chung dao ddng tuong ddi 6n dinh trong mdét khoang nhat
dinh. Viing chtta dung nhitng chuyén ddng 1én-va-xuéng nay
goi 1a chiéc hop hay cai khung. Véi t6i, nhiing chiéc hép nay
hién ra ngay cang ro nét.

Pay 1a su khéi dau cho ly thuyét chiéc hop ctia t6i, mot Iy thuyét
sé dua dén mot gia tai 1én.

TG6i da ap dung ly thuyet ctia minh nhu sau: Néu nhiing chiéc
hop clia ¢6 phiéu ma t6i quan tAm dudc xép chong 1én nhau nhu
mot kim tu thép, tdi sé quan sat chiéc hop & vi tri cao nhat. T6i
hoan toan yén tdm néu cd phiéu dé dao ddng giita diém cao
nhat va thap nhat cta chiéc hop. Khi t8i xéc dinh dugc kich c&
clia chiéc hop, c6 phiéu do co thé thay doi tuy thich mién 13
trong cai khung d6. Va néu né bién ddng 1én va xudng ra ngoai
chiéc hop dé, thi téi mdéi nén lo lang.

Nhung néu c6 phiéu dé khéng dao ddng va ciing khéng chuyén
dich, nghiala né1a co phiéu “chét”. T6i cling khéng quan tam tdi
cO phiéu nay vi né sé khong ting gia manh.

Ldy mot c6 phiéu nim trong hdp 45/50 lam vi du. N6 c6 thé
tang giam gluia con sb 45 va 50 bao nhiéu lan tuy thich va t6i sé
van mua no. Tuy nhién, néu né gidm xudng con 44,5 d6 la, toi
sé tinh téi kha ning tit b né.



Tai sao u? Vi khi gidm xudng dudi 45, nghia 1 né di rdi vao hdp
thap hon va diéu nay khoéng toét. Téi mudn nd chuyén dong &
trong mét chiéc hop cao hon.

Thinh thodng, mot c6 phiéu nam trong mdt chiéc hép nhiéu
tuan lién tuc. Piéu @6 t6i khdng quan tam, téi chi can ddm bao
né dang & trong chiéc hép d6 va khéng bi trugt xudng khung
thap hon.

Vi dy, t6i quan sat thay mot c6 phiéu & trong hop 45/50, Piéu
nay cé thé biéu dién nhu thé nay:

45-47-49-50-45-47

Piéu nay cé nghia 13, sau khi dat mtic cao & gid 50, né cé thé
quay trd lai muc thap & gid 45 va sau d6 két thic phién giao dich
& gid 46 hodc 47. T6i vin vui vé vi né vin nam trong chiéc hdp
ctia né. Tat nhién, t6i tim kiém mot dao ddng tdi chiéc hop cao
hon. Néu diéu nay xay ra, t6i sé mua c6 phiéu dé.

T6i khdng tim ra quy luat cu thé nao dé diéu nay xay ra. b6 chi
la van dé pha1 thuong xuyen quan sat va hanh déng hop. ly. MOt
vai c6 phiéu thudng xuyén bién dong, chung di chuyén sang
chiéc hop khac chi trong vong vai gid déng hé nhung cé co
phiéu khac lai cAn dén nhiéu ngay. Néu bién dong dung, co
phiéu nay sé chuyén dich tit chiéc hdp 45/50 sang chiéc hop
khac cao hon. Nhitng chuyén dong sau d6 cia né dudc biéu dién
nhu thé nay:

48-52-50-55-51-50-53-52

C6 phiéu nay bay gid da tu thiét 1ap kha rd rang trong chiéc hdp
cao hon: 50/55.

DLIng hiéu sai y to1 vé van dé nay. Day chi 13 nhiing vi du. biéu
ma toi pha1 quyet dinh 14 kich c& cfia chiéc hop dé. Tat nhién
mdi c6 phiéu céd mdt kich cd riéng. Mot vai c6 phiéu chuyén



doéng trong mdét khung rat hep, cé 18 it hon 10% mdi hudng.
Nhitng cd phiéu dao ddng 16n khac lai chuyén dong trong mot
khung c6 bién do6 tit 15% va 20%. Viéc can lam 13 x4c dinh
chinh x4c cai khung d6 va chic chin ring ¢ phiéu nay sé khong
chuyén déng xuéng dudi ngudng thip. Néu diéu dé xay ra, toi
ban né ngay lap tuc.

Vi thé, t6i coi mdt chuyén ddng tit 55 xudng 50 1a kha binh
thudng vi né vain nam trong chiéc hop. Piéu nay khéng cé nghia
14 c6 phiéu d6 dang rét gid. Pon gian d6 1a moét chuyén dong
ngudc chiéu.

Trudc khi nhdy, mot vii cong sé thuc hién mét ddng tdc cii
ngudi dé tao da cho mot cti bat nhay tot. Toi phat hién diéu nay
cling gidng nhu ddi véi c6 phiéu. Mot ¢d phiéu sé khong ting
dot ngdt tit 50 dén 70. Néi cach khéc, c6 phiéu dang trong xu
huéng ting gia, sau khi dat dén muc gia 50 lai quay trd vé miic
gia 45 chinh 13 mdt d@dng tac cti ngudi ctia vii cdng, &€ chuin bi
cho cti nhay 1én t6t hon.

Khi cé kinh nghiém hon, t6i hiéu thém rang mét chiing khoan
sau khi da dat muc diém cao 50 lai quay lai mtc 45 cé mot loi
ich quan trong khac. N6 loai bd nhitng ké yéu tim va de doa
nhiing ngudi giii ¢d phiéu nay ma lam tudng né rét gia. Chinh
viéc nay ciing tao diéu kién cho cd phiéu ting gia trd lai nhanh
chéng hon.

To6i cung thay rang khi mot c6 ph1eu dang trong xu thé dilén th1
kha ning tang gla clla né tat yéu. Mot c6 phiéu dang trong tién
trinh ting gi4, vi du tang tit 50 dén 70, nhung thi thoang rét lai,
thi diéu d6 1a mot phan cia moét nhip diéu dung.

C6 thé dién gidi diéu d6 nhu sau:

50-52-57-58-60-55-52-56



Piéu dé cé nghia, ban dau cd phiéu nay dang nam trong hop
52/60.

Sau d9, c6 phiéu c6 xu hudng ting va di chuyén nhu thé nay:
58-61-66-70-66-63-66

Nhu vy, n6é dang trong hép 63/70. T6i cho rang c6 phiéu nay
dang chuyén dén hdp cao hon.

Nhung van dé dau 1a thoi diém dung d€ mua c6 phiéu d6 van
chua dudc gidi quyét? D6 1a thoi diém khi gid c6 phiéu vita budc
vao mot chiéc hép mdi cao hon. Piéu nay dudng nhu kha don
gidn. Trudng hop clila c6 phiéu LOUISIANA LAND &
EXPLORATION lai cho thay diéu nay khong hé don gian.

Trong nhiéu tuan lién, t6i quan sit bién ddng ctia c6 phiéu nay
va nhin thay né thiét 1ap nhiing hop xép theo hinh kim tu thap.
Khi mttc khung trén ctia chiéc hoép cudi cling ciané 14 59,75, tbi
cdm thay minh d3 danh giid ding vé né. T6i yéu cau nhi moéi
gidi goi dién cho ti khi nd dat 61 diém ma t6i cho 13 canh clia
ctia chiéc hép méi. Ong di goi dién, nhung lic d6 t6i khéng c6
trong khach san. Ong pha1 mat hai t1eng déng ho dé gip dudc
t6i. Tai thoi diém d6, cd phiéu nay & gia 63. Téi that vong khi
thay minh vita bé 16 mét co hoi 1én.

Khi né ting dén gid 63 chi trong mot thdi gian ngan t6i chic
rang minh vita bd 18 mot co hoi rat tot. Téi mat binh tinh. Lé ra
t6i phai trd bat ky gid nao cho c¢6 phiéu ma t6i nghi sé ting dén
muc gia kho tin.

No da tang gia: 63,5 - 64,5 - 65. T6i da dung. T6i da danh gia
ding vé né va tb6i di bd 18 co hoi tot. Toéi khdng thé doi thém
dudc nita. T6i mua 100 c6 phiéu & gia 65 d6 la - & dinh ctia mét
chiéc hép méi clia né - vi téi da bd 16 nd & diém xuit phat clia
hdp nay.



Mic di1 cé nhiéu tién bd hon trong dau tu nhung t6i van 1a tay
thd hoc viéc so véi nhitng “k§ su” ctia Phd Wall. Vi thé t6i trao
d6i thém véi ngudi moéi gidi vé ngudng diém 61 clia c¢d phiéu dé
qua dién thoai, diém t6i da khong may bd 15. Ong bao tbi nén
dit 1énh mua tu ddng. Diéu dé cé nghia 1a ¢6 phiéu sé dudc mua
tu dong khi né ting dén 61. Ong cling khuyén khi t6i quyét dinh
dau tu vao mot c6 phiéu nao d6, tdi nén dit 1énh mua & mot gia
x4ac dinh trudc. Khi thi trudng dat dén gia nay, c6 phiéu nay tu
doéng duge mua ma khong can phai ban luan gi thém. T6i da
dong v tién hanh nhu viy.

Lénh mua ty déng da gitp t6i khong bd 16 thoi diém quan trong
khi gia c6 phiéu chuyén sang hép mdi.

Ly thuyet chiéc hdp va cach ting dung duge khang dinh chic
chin trong suy nghi cta toi. Trong ba trudng hgp st dung ly
thuyét nay sau d6, to6i déu thanh céng.

T6i mua cd phiéu ALLEGHENY LUDLUM STEEL khi né chuin bi
chuyén sang hép 45/50. T6i mua 200 c6 phiéu vdi gia 45,75 d6
la va ban chiing ba tuan sau do6 vdi gia 51 do la.

T6i cling mua 300 cd phiéu DRESSER INDUSTRIES khi né chuian
bi budc vao hép 84/92. T6i mua G giad 84 d6 la, nhung khi né
khong tién trién dung trong chiéc hdp d4, t6i da ban né & gia
86,5 dd la.

Sau d6 t6i mua 300 c6 phiéu COOPER-BESSEMER & diém khdi
dau ctia hép 40/45 vdi gid 40,75 d6 1a va ban ching 6 gid 45,125
do la.

Lgi nhuin qua ba giao dich 1a 2.442,36 30 la.

T6i thay rat tu tin. Nhung mot that bai dau dén sau d6 di ching
minh t6i can nhiéu hon mét 1y thuyét sudng. Thang 8 t6i mua
500 ¢o phiéu NORTH AMERICAN AVIATION vdi gid 94,375 d6 la
vdi niém tin rang né chuin bi thiét 14p chiéc hop mdi & gia hon



100 d6 la. Thuc té khong nhu vay. N6 ddo chiéu ngay 14p tiic va
gidm gid. T6i c6 thé ban c6 phiéu d6 khi né ha mot diém. Téi
cling cé thé 1am diéu tuong tu khi né gidm thém mét diém niia.
Nhung t6i quyét dinh giit né. Long kiéu hinh khéng cho phép
t6i hanh dong nhu thé. Tinh chinh x4c ctia 1y thuyét chiéc hop
dang bi de doa. Téi tu nhfi rang c6 phiéu nay khong thé giam
hon nita. T6i khong biét dén mot diéu ma t6i d3 hoc dudc sau
nay, rang trong thi trtIdng chiing khoan khong gi la khéng thé.
Mot ¢6 phiéu cé thé 1am bat ky diéu gi. Pén cudi tuan sau d6, 1oi
nhuin tu ba thuong vu trudc diy ctia téi da khéng con. Téi quay
lai diém xuat phat.

That bai nay 14 moét quan trong trong su nghiép véi thi trudng
chiing khoan ctia minh. Chinh tai diém nay t6i cling nhén ra
rang:

1. Khong ¢ diéu gi 1a chic chin trén thi trudng - t6i phai thita
nhin rang tdi da sai trong mdt nita s6 1an tham gia.

2. T6i phai chap nhan su thit va diéu chinh lai ban than t6i cho
phu hop hon. T6i can bét kiéu hanh.

3. T6i can chan doin khach quan, khong gan van ménh cua
minh véi bat ky mot Iy thuyét hay c6 phiéu nao.

4. T6i khéng nén tap trung qua vao cd hdi. Pau tién, phai gidm
rtii ro dén mtic tdi thiéu.

Budc dau tién tbi tién hanh theo khuynh huéng d6 1a 4p dung
th' ma t6i goi 12 vii khi mat-nhanh. Téi biét rang minh d3 sai
dén mot nla s6 1an choi. Tai sao t6i khéng chiap nhan sai lam va
ban ngay khi con 16 it? Néu t6i mua mdt c¢d phiéu & gia 25 do6 la
thi tai sao t6i khong cling moét lic @it mot 1énh dé 6 phiéu @é
duge ban ra khi né gidm xudng thap hon 24 d6 la?

Toi quyet dinh sé dat 1énh mua tu dong & nhiing gla xac dinh
cling véi mot 1énh “chin 16” tu dong dé dé phong cd phiéu gidm



gid. Bang cach nay, toi tinh sé khong bao gid qua thua 16. Néu ¢d
phiéu ctia t6i gidm xudéng dudi mot muc gid ma téi nghi chiing
c6 thé sé gidm, t6i sé khong s& hitu ching nita. Nhung rat nhiéu
lan khi t6i “diing cudc chdi” chi vi mot diém, thi c6 phiéu ting
gia trd lai ngay sau d6. Téi nhin ra diéu nay khéng qui quan
trong khi mudén tranh thua 16 16n. T6i c6 thé mua lai c6 phiéu @6
vdi gia cao hon.

Sau d9, téi tién hanh budc thit hai khéng kém phan quan trong.
T6i biét rang mot nita sd quyét dinh chia tdi 1a ding. Téi cling
hiéu tai sao minh khanh kiét va c6 thé pha sdn. Néu t6i dau tu
khodng 10.000 d6 la vao mét 6 phiéu thudng, thi t6i mat xap xi
125 d6 la tién phi mdi gidi moi 1an téi mua va 125 46 nita cho
moi lan ban.

Véi 250 d6 1a mét giao dich (mua + ban), t6i chi can 40 14n nhu
thé t6i d4 mat di s6 von ctia minh cho du t6i c6 giao dich thanh
cong. T6i c6 thé pha san vi phi méi gidi. Nhiing “con chudt” méi
gidi c6 thé gdm nham & moi giao dich va cudi cling &n hét toan
bd so tién:

Mua 500 c6 phiéu & gid 20 d6 la

TRA (gdm ca phi méi gi6i) 10.125,00 d6 la

B4n 500 cd phiéu § gid 20 d6la

NHAN (tri di phi méi gidi) 9.875,00 @6 1a

LO 250.00dd 1a

40 giao dich véigia 250 d61a = 10.000 46 1a

Chi cé mot cau trd duy nhat: 1di nhuan phai 16n hon khoan phi
moi gidi.



T6i d3 hoc dudc rang khé khin nhat 13 khéng duge ban mot co
phiéu dang 1én gid qua nhanh. Téi luén ban qua nhanh vi t6i 14
mdt ké nhat gan. Khi t6i mua mét c6 phiéu & gia 25 d6 la, néund
tang dén 30 d6 la, t6i lo ldng 6 phifu sé gidm gid dén mc to6i
ban né ngay. Téi biét diéu nén 1am nhung lic nao tdi cling 1am
ngudc lai.

T6i quyét dinh khi nao chua rén dudc diing cdm trong nhiing
tinh huéng @94, t6i nén ap dung phuong phap khac. P 14 vita gitt
c6 phiéu dang ting gid dé viia phai lién tuc ting ngudng cla
1énh “chin 15”. T6i sé gitt mdt ngudng an toan dé su bién doéng
nhe ctia gid c6 phiéu sé khong thé cham dén né dudc. Tuy
nhién, néu c6 phiéu thuc su d8i hudng va bat dau giadm, toi phai
ban hét ngay 14p tic. V4i cach nay, thi trudng sé chi cé thé 1ay di
mot phan rat nhoé 1gi nhuan clia toi.

Lam sao biét dugdc khi nao nén ban dé thu 1gi?

T6i thita nhin minh khéng cé kha niang ban & gia cao nhat. Bat
ky ai ma tu nhin minh luén 1am dudc diéu @6 déu 1a néi doi.
Néu t6i ban khi c6 phiéu dang ting, diéu d6 chi hoan toan 14 suy
dodn, vi t6i khong thé biét c6 phiéu con ting dén bao gid. Su suy
doan nay ciing khong dé hon 14 du doan budi hoa nhac “Ngudi
dan ba dep ciia t6i” sé két thic sau 200 man trinh dién. Ban
cling cé thé doan né sé diing sau 300 hay 400 man trinh dién.
Tai sao né lai khong diing & bat ky mot con s6 nio trong nhiing
s6 d6. Vi 6ng dao dién cé Am dau thi mdi hity bé budi biéu dién
khi thay rap chit nich ngudi méi téi. Chi dén ltc bat dau thay
nhiing ghé trong, 5ng mdi ngling biéu dién.

T6i sé that ngu xuin néu ban moét c6 phiéu khi né van tiép tuc
ting gid. Vay khi nao sé ban? Tai sao lai héi thé, chinh 13 ltc
nhiing chiéc hdp bit dau chuyén doéng ngudc lai! Lénh chin 16
ma t6i diéu chinh khi c6 phiéu ting gia sé tu ddng 1am nhiém
VU nay.



Sau khi dua ra cic quyét dinh nay, t6i ngdi va dinh nghia lai
nhiing muc tiéu ctia minh vdéi thi truéng chiing khoan:

1. bung ching khoan

2. bung thoi gian

3. Thualonhd

4. Lginhuin 16n

T6i kiém tra lai vii khi ctia minh:
1. Gid ca valuu luong

2. Ly thuyét chiéc hop

3.Lénh mua tu dong

4.Lénh ban chin16

Theo chién thuit co ban ctia minh, t6i quyét dinh sé luén luén
lam thé nay: T6i chi chay theo nhitng xu huéng dang 1én, kéo
theo bao hiém 14 1énh ditng - mat phia sau. Khi xu huéng dé vin
tiép tuc, t6i sé mua thém. Con khi xu hudng @ d6i chiéu? Tai sé
chay that nhanh nhu mot ké trom.

T6i nhan ra cé nhiéu trd ngai va cé rat nhiéu cdng trinh nghién
cttu qui luat dién bién cd phiéu. Téi cho ring t6i di quyét dinh
ding trong mot nita s6 1an. Nhung di sao t6i cling nhin thay sai
lam cfia t6i rd rang hon bat ky ltc nao. Téi biét rang phai 4p
dung mot quan diém ciing ran, khéng cam tinh vdi c6 phiéu. T6i
khéng dugc cé cdm tinh vdi c6 phiéu khi chiing ting gid va
khong dugc phep tuc gian khi c:hung giam gia. Khong cé nhfing
cd phleu tot hay xau ma chi c6 6 phiéu dang tang hay glam gia.
TOi nén glu nhiing c6 phiéu dang ting va ban nhiing c¢d phiéu
dang gidm.



Pé lam dudc diéu nay, t6i phai diéu khién dudc toan bd cdm xtc
ctia minh: Su sg hai, hy vong va tham lam. Piéu nay that khé.
T6i hiéu phai tu rén luyén rat nhiéu, nhung t6i c6 cam giac
minh minh dang di ding huéng.



Chuong 5
PIEN TiN VONG QUANH THE GIOI (1)

cling 1a Idc t6i ky mot hop dong luu dién quanh thé gidi

trong hai ndm. Ngay lap tuc, t6i phai ddi mit vdi rat
nhiéu van dé. Vi duy, 1am thé nao dé t6i mua, ban co ph1eu khi t6i
dang & nita bén kia cia Thé gldlD Liéu sy ¢d nha méi gidi khong
thé goi dién cho t6i khi gia c6 phiéu dat d&n miic mong doi lai cé
1ap lai? T6i ban bac v4i nha méi gidi va quyét dinh chting t6i sé
duy tri lién lac véi nhau qua dién tin.

K hi t6i bat dau lam theo nhiing luit 16 méi ctia minh,

Chung t6i cling quyét dinh st dung Barron’s, mot an pham tai
chinh xuit ban moéi tudn mot s6. Chiing tdi di thu xép dé an
pham glii dén cho t6i sém nhat. N6 chi nhitng c6 phiéu sé ting
gid. Con biic dién tin dugc ghi dén cho tdi hang ngay sé théng
bio gid nhiing c6 phiéu ma tbi s hitu. Thim chi & nhiing noi xa
x6i nhu Kashmir va Nepal, trong cudc hanh trinh luu dién,
nhiing biic dién tin vin dén dung ltc.

Dé tiét kiém thoi gian va tién bac, t6i thiét 1ap mdt mat ma dic
biét véi nhi moéi gidi & New York. Biic dién tin chi gdm mot
chudi nhiing ky tu thé hién nhiing c6 phiéu, méi chudi 1a mét
diy s6 khong cé v nghia rd rang. Ching trong gidng thé nay:

T6i chi mat vai ngay dé nhan ra nhiing thong tin nay khéng du
dé t6i theo ddi chinh x4c dao ddng clia cd ph1eu cuia tbéi. T6i
khong thé Xay dung dugc nhlmg chiéc hop ma khong b1et gici
han trén va g10’1 han dudi ctia c6 phiéu dé. Téi goi dién vé New
York vi yéu cau nha méi gidi cia minh bé sung thém théng tin



chi tiét nhung dao dong hang ngay ctia cd ph1eu N6 bao gobm
gla cao nhit va thap nhit clia ¢ ph1eu trong ngay hom do. Bay
gid thi bic dién tin ctia t6i nhin nhu thé nay:

T6i khong yéu cau thém théng tin vé khdi lugng giao dich vi sg
1am rdéi ram btic dién tin ctia minh. Téi cling chi chon nhiing cd
phiéu cé khoi lugng giao dich 16n va néu khoi ludng giao dich
gidm, toi sé biét sau vai ngay qua tap chi Barron’s.

Vi cd t6i va nha mdi gi¢i cha tdi déu biét nhiing c¢d phiéu ma
chung t6i quan tdm nén chung toi chi dung chit cai dau tién ctia
mdi c6 phiéu. NhLIng vi nhiing thong tin nay khéng thong dung
trén toan thé glO'l nén nhiing biic dién tin bi hiém nay lam
nhiing nhan vién buu dién buc bdi va phién toai. Trudc khi ho
déng y giao nhitng biic dién tin, tdi i phai gidi thich rat ti mi vé
ndéi dung ctia chung.

To6i thucng bi ngh1 ngd 1 gian diép. Tdi ludn ludn bi nghi ngd
vuc nay, dic biét & vung béng A. Trong do, nhtIng nhan vién
dién tin & Nhit da nghi hon tit ca moi noi, vi ho dudng nhu
khong thé tit bd tinh hay do xét ti thdi ky trude chién tranh. Khi
t6i dén thanh phd nhu Kyoto, Nagoya hay Osaka, nhiing nhin
vién dién tin & d6 nhin téi véi thai dd nghi ngo.

Phai mat mot thoi gian dai dé t6i thay d6i dudc suy nghi cfia ho.
T6i di c6 sau thang 3 Nhat Ban va trd thanh mot guong mit noi
tiéng trong nhiing budng dién tin & cac thanh phé chinh. Ho di
chap nhin nhiing bic dién cta t6i ma khéng can ky ta gi dic
biét. Ngusi Nhit Ban xi xao t6i 1a mét ga dién, nhung vo hai vi
ngudi chiu Au nay ct glti va nhin nhiing bic dién tin cé ndi
dung tai chinh 1ap di lap lai.

Chuyén luu dién vong quanh thé gidi clia t6i trai dai tit Hong

Kong dén Istanbul, Rangoon, Mgnila, Singapore, Stockholm,
Formosa, Calcutta, Nhit Ban, va rat nhiéu dia danh khéac. Do d9,



t6i thudng gip nhiing trd ngai khac nhau trong viéc nhin va gt
dién tin.

T6i cling phai can thin dé nhiing bic dién khéng bi that lac
trong luc di chuyen tlt ndi ndy dén noi khac. Vi thé, trudc khi di
chuyen toi yeu cau glii dién tin 13p lai hailan hay tham chilaba
lan. Mot viée thudng xay ra 1a nhitng biic dién tin giéng nhau
dugc giti di tit Pho Wall téi cac dia chi: Pan-Am, Chuyén bay s6
hai, San bay Hong Kong; San bay Tokyo; Khach san Nikkatsu
Tokyo. Diéu nay cho phép tdi, néu cé that lac khi bay thi vin cé
thé nhan lai sau khi ha canh.

Khi t6i @ Vientiane, thii d6 ctia Lao, viéc tham gia thi trudng
chiing khoan & Pho Wall 14 cuc ky nhiéu khé khin. Pau tién 1a
viéc 8 ddy hoan toan khéng cé dién thoai. Chi cé dudng day ndi
hat duy nhait néi gifia trung tdim quin sy My va Dai stt quan M.
Doi v4i toi, nd khong cé gia tri stt dung.

Thém nita, néu tdi mudn gi hoic nhin bat ky moét tin nhan
nao, t6i phai di xe kéo dén buu dién ma buu dién chi md clta tam
tiéng moét ngay va luon dung gic.

Vi Vientiane chénh léch 12 tiéng so vdi New York nén khi buu
dién & Lao hoat dong cling 13 Itic Pho Wall déng cita. T6i td ra
cing thang va lo ling khéng biét nhiing théng tin quan trong ti
New York cé bi giit 1ai khong.

M6t héom khi dén buu dién, t6i nhan dugc mot buc dién dudc
chuyen lai tit Sai Gon dén Hong Kong rdi tit Hong Kong chuyén
dén Vientiane. Téi lo lang su cham tré nay sé dem dén mot tai
hoa. Nhung thit may man, khong c6 théng tin nao bubc t6i phai
hanh dong ngay.

Nhung Lao chi 12 mét khé khin. G Kathmandu, thtt d6 cta
Nepal, hoan toan khong co dich vu dién tin. Phong dién tin duy
nhat 13 3 Pai st quan An D6 va tat ca nhiing théng tin lién lac
bang dién tin tit thé gidi bén ngoai déu phai qua day.



Hién nhién, nhitng nhan vién 3 Pai st quan cam thay phién toai
bdi ngudi nhin 14 ngudi binh thudng khéng xiing dadng véi vi
thé ctia ho. Khi t6i c6 dién tin, ho khéng giao né ngay. Toi phai
goi dién cho Pai s quan dé hdi minh cé tin nhan gi khéng. Toi
té hon, ching lai chi 14 nhiing ban viét tay va thudng rat khé
doc.

Hoat dong kinh doanh chLIng khodn ctia toi dya trén tap chi
Barron’s, xuit ban & Boston vao thd Hai hang tuan. T6i thudng
nhin dudc vio cic thi Nim dang & Australia hodc An D9, hay
bat ky ndi nao khéng qua héo lanh. Piéu nay déng nghia véi
viéc t6i ludn & sau nhiing bién ddng cia Phd Wall mat bon ngay.
Khi t6i nhin thay & Barron’s cé mdt c6 phiéu dién bién theo ding
ly thuyét clia toi, toi giti bitc dién yéu cau ngudi méi gidi théng
tin cap nhit gia c6 phiéu nay tit thi Hai dén thit Nam:

“THONG BAO KHOANG BIEN PONG VA GIA PONG CUA CUA
CHRYSLER TUAN NAY”

Néu c6 phiéu CHRYSLER bién déng trong hop 60/65, t6i sé chd
xem liéu nhfing bio gi4 cho bon ngay tit New York cé thé hién
duge diéu nay khéng. Qua dién tin dén, néu tdi thay cd phléu
CHRYSLER van dang 4] trong chiéc ' hop do, t6i sé theo doi no. T6i
sé yeu cau nha mobi glO'l bao gla 6 phiéu nay cho t6i hang ngay
dé t6i c6 thé danh giad xem né cé dich chuyén 1én chiéc hop cao
hon khéng. Néu hai 1ong, t6i gliti dién tin dén New York dit 1énh
mua tu déng va nha méi gidi dudc cAn nhic tinh huéng tét cho
dén khi cé chi dan khéc. Lénh nay ludn luén di d6i véi moét 1énh
chin 16 ty ddng trong trudng hop c6 phiéu gidm gia sau khi t6i
mua né. Mot biic dién tin dién hinh nhin nhu thé nay:

“MUA TU PONG 200 CHRYSLER 67, 65 CHAN LO”

Néu dién tin ctia nha méi gidi chi ra ¢6 phiéu CHRYSLER chuyén
dong ngoai hop 60/65 tu 1ic t6i cht y dén nod trong Barron’s, thi



t6i phai bd qua né. Pa qua mudn dé hanh déng. T6i phai dgi mot
cd hoi khac.

Thong thudng, téi chi tip trung vao mot vai ¢ phiéu. vi kha
nang tai chinh han ché. Sé 1a khong kinh té néu t6i dung hon 15
d6 la mot ngay cho dién tin dé cé bao gia.

Ban dau, t6i vo cling lo sg vé viéc lién lac véi Phd Wall qua dién
thoai s& dem dén cho t6i mot cAm gidc sai vé sy an toan. Mii sau
nay, khi di cé kinh nghiém, t6i nhin nhan ra vu thé cta giao
dich qua dién tin. Khéng cé cac cudc dién thoai, khéng co su
nham 1an, khong c6 nhitng tin dén trai ngude nhau. Vi vay, tbi
mot cai nhin chac chin hon.

T6i chi giit tit ndm cho dén tdm c6 phiéu tai mot thdi diém nén
v0 tinh t6i d4 tach chting khéi nhitng chuyén ddng phtic tap clia
hang trim cd phiéu khac xung quanh. Téi khéng chiu anh
hudng bdi bat ky diéu gi khac ngoai gia cia ching.

T6i khong thé nghe thay moi ngudi néi gi, nhung t6i nhin biét
nhﬁng gl ho lam. Luc do, téi khéng nhén thay y nghia clia viéc
nay, nhung sau nay, t6i mdi hiéu dleu dé that su la qui gla
Gidng nhu nhiing ngudi chaoi bai xi co0 gang dung tit ngil dé
danh lac hudng tdi, nhung néu t6i khong nghe nhiing 16i 18 d6
va khong doi mat khdi nhitng quin bai ctia ho, t6i sé biét ho
dang lam gi.

Pau tién tbi ¢ gang luyen tap viéc nay trén gidy ma khong dau
tu that su. NhLIng toi sém nhén ra viéc lam khong may tac
dung. Piéu nay giéng nhu choi bai ma khéng cé mét d6 la nao
trong tui.

Khi khéng cé ddng tién nao dudc dau tu téi cé thé dé dang diéu
khién nhitng cdm xtic cia minh, nhung ngay khi t6i dat tién vao
mot co phiéu thi cdm xtc 1ai 16 rd trén mat toi.



Nhiing btic dién tin cfia t6i vin dudc glti dén hang ngay, toi
quen dan vdi céng viée nay va bit dau thay ngay cang tu tin
hon. Tuy nhién, thinh thodng mdt s6 ¢6 phiéu chuyén dong
theo hudng khéng giai thich dudgc ma lai khéng cé mot chut
quan hé nio dén nhiing chuyén déng trudc day ctia chung.

Piéu nay lam kho t6i. Khi tim kiém 15i giai thich cho diéu d6, téi
kham pha moét diéu rat quan trong. Téi nhan thay téi dang tu
than vin ddng. Té6i khong thé hoc héi ti nhitng cudn sich cling
nhu khéng cé ai chi dan téi. Chi cé minh tbi vdi nhiing biic dién
tin va an ban Barron’s hang tuan. Ching 13 nhitng dau méi duy
nhat clia t8i v6i Phd Wall cach xa hang ngan dim. Néu muén
gidi thich chuyén déng la thudng clia c6 phiéu, t6i phai cin c
vao chung.

T6i lao vao doc Barron’s say sua. Toi 14t tiing trang cho dén khi
né nat buom. Cudi cling t6i cling phat hién ra nhiing chuyén
doéng khéng giai thich dudc ctia ¢6 phiéu téi dang gitt thuong
tring hop véi nhitng bién déng manh cfia toan bo thi trudng. Vi
chi nhan dudc bio gi ctia nhiing cd phiéu cia minh, nén téi da
bd qua anh hudng clia thi trudng chung d6i véi chting. Piéu nay
khong khdc gi viéc chi dao cd mét trdn danh chi nhd quan sat
mdt géc chién trudng.

Day la mot phat hién rat quan trong T6i hanh dong ngay. Toi
yeu cau nha moi gidi thém vao cubi moi biic dién tin gia dong
ctta cfia chi s6 céng nghiép trung binh Dow-Jones. Piéu nay sé
dem dén cho t6i mét buc tranh day da va rd rang hon vé tinh
hinh thi truéng chung.

Nhiing btic dién tin clia t6i gid sé nhu thé nay:

Khi nhin dudc nhiing btc dién tin dau tién cé théng tin bo
sung, t6i vui mung gidng nhu tré con cé d6 chsi mdi. Téi nghi
t6i da kham pha ra mot cong thiic hoan toan mdi. Toi cO gang



lién hé chi s8 c6ng nghiép trung binh Dow-Jones vdi bién dong
cia nhiing c6 phiéu ctia minh. Téi suy luidn néu miuc Trung
binh tdng 1én, thi nhitng c6 phiéu cta td6i cling sé tang 1én.



Chuong 5
PIEN TiN VONG QUANH THE GIOI (2)

sai 1am 16n néu c6 ép thi trudng vao mdt khudn mau

ciing nhac. Thi trudng khéng cé nhiing thi giéng mo
hinh cd hoc. T6i d3 sai rat nhiéu 1an trudc nhin nhan dtng vé
muic Trung binh. Pé 14 mét 1an trude khi toi phat hién ra rang
Cong ty Dow-Jones ciing cho ra mot muic trung binh. Con sd nay
chi don gidn 1a nhin nhan lai nhiing bién d6ng hang ngay clia
30 c6 phiéu dudc chon loc. Nhiing c6 phiéu khéc ciing chiu anh
hudng bdi muic trung binh &6 nhung khéng theo khuén mau cé
dinh. T6i cling nhén thuc 16 hon Dow-Jones khong phal 1a mot
t6 chtc béi toan. Cong ty nay khong cho biét khi nao mot co
phiéu ting hay giam.

K héng 14u sau, t6i phat hién ra diéu nay khéng ding. Sé 13

Dan dan, t6i hiéu rang khong thé ap dung nhiing tiéu chuin
mday moéc vao mdi quan hé gitta mifc trung binh va cd phiéu
riéng biét. Panh gid moi quan hé nay giéng nhu mot nghé
thuét. Trén mét phuong dién nao d6, né gidng nhu vé mot biic
tranh. M6t hoa si dat nhitng mau khac nhau trén mot khung vé
tuan theo nhitng quy luit nhit dinh, nhung anh ta lai khéng
thé giai thich dudc tai sao minh 1am nhu thé. Ciing giéng nhu
thé, t6i thay moi quan hé gilta muc trung binh va nhiing cd
phiéu ciia téi cling tuan theo nhitng quy luit nhit dinh nhung
khong thé xac dinh rd rang. TU d6, t6i quyét dinh theo ddi mtc
chi s6 cong nghiép trung binh Dow-Jones, nhung chi dé biét
rang thi trudng manh hay yéu. T6i nhin ra hau hét cic cic co
phiéu déu chiu tac ddng ctia mot chu kjl chung cua thi truéing
Nhiing chu ky cta thi trUdng glam gia hay thi trudng tang gia
thudng tac dong vao hau hét cac ¢ phiéu.



By gid t6i dudc trang bi mot ly thuyét day da hon, toi thay
manh mé hon rat nhiéu. Téi tuédng minh dang sap stta cham vao
cai cong tac dé bat sing ca phong.

T6i kham ph4 ra t6i cé thé ndy ra mét y tudng trén nhiing co
phiéu tit nhitng buc dién tin. Ching giéng nhu nhiing tia-X. Véi
nhitng ngudi khéng am hiéu, mot bic dién chiéu tia-X 1a vo
nghia. Nhu véi mot bac si, tia X thudng chita dung nhiing thong
tin ma 6ng mudn biét. Ong 1lién hé nhitng phat hién ctia né dén
ban chat ti d6 rut ra két luln.

To6i lam nhiing viéc tuong tu nhu bac si véi tia X. Trudc tién toi
so sanh gia ctia nhitng ¢4 phiéu cia minh véi nhau, sau d6 véi
mtic trung binh Dow-Jones, va cudi ciing t6i tinh todn pham vi
giao dich clia chiing, &€ danh gid xem t6i nén mua, ban hoic
git.

T6i tu dong 1am diéu nay ma khoéng can phan tich sau hon. Téi
khong thé gidi thich diéu nay cho dén khi t6i nhin ra minh
dang docchtt khéng con dang ddnh van bang chit cai nita. T6i cé
thé tiép thu nhiing ban in chi véi mot cai liéc mit va rat ra
nhanh chéng nhitng két luin vé né, thay vi phai é a danh van
tung chit cai nhu mét dua tré.

Pong thoi, toi c6 ging kiém ché cadm xtic. Khi mua bat ky mot ¢d
phiéu nao, t6i viét ra nhitng 1y do cho hanh déng 4. T6i cling
lam tuong tu khi ban no. Néu cé mot thuong vu két thuc voi
mdt thua 16, t6i viét ra nguyén nhan din dén diéu dé va co gang
khong 13ap lai 16i tuong tu. T6i thé hién trén nhitng bing nhu thé
nay:

Nhiing bang nguyén nhan gitp t6i rat nhiéu. Khi tong két, tbi
da hoc dugc diéu gi dé tit moi thuong vu. T6i thay cac c6 phiéu
cling cé tinh cdch gidng con ngudi. Piéu nay khong phai qua phi



logic, bdi ching phan anh trung thuc tinh cich ctia ngusi da
mua va ban chung.

Gidng nhu con ngudi, cic c6 phiéu cling hanh x khic nhau.
Mot s6 ¢ phiéu rat tit ton, chdm chap va bao thd. Mot sd khac
rat thit thudng, e ngai, cing thang. Mot sd c6 phiéu téi thiy dé
du doan. Chung rit thong nhit trong di chuyén, logic trong
cach hanh xtt. Ching giéng nhu nhitng ngudi ban 18 thudc.

Mot s6 khac khong thé diéu khién dude. Chiing 1am t6i bi thua
16. Chting dudng nhu khéng mudn cé téi. Piéu nay 1am t6i nghi
dén tinh hudng ban dang co géng t6 ra than thién vdi ai d¢,
nhung han lai nghi ban dang xdc pham minh nén tat vao mait
ban. Néu nhting c6 phiéu nay “t4t” t6i hai 1an thi chic chin t6i
sé khong bao gid cham dén chiing nita. Téi chi né tranh ctt don
va di mua nhiing c6 phiéu khéc t6t hon. Piéu nay khéng cé
nghia 13 nhitng ngudi cé tinh khi khac t6i lai khéng thé tiép can
vdi chting tot dep.

Kinh nghlem ma t6i d3 ddc két dudc tit nhitng bang nguyén
nhan trd thanh chuin muc chuyen moén quan trong nhat. T6i
nhan ra nhiing diéu nay sé khong cé trong cudn sach nio. Giéng
nhu mot ngudi hoc 14i xe, anh ta dugc day stt dung chéan ga, vb
lang va phanh, nhung anh ta van phai tu ¢ cdm nhén thuc thu
viéc 14i xe. Khong ai bdo anh ta phai 1am thé nio dé biét dugc
minh dang & qua gin vdi chiéc xe phia trudc hay khi nao nén di
cham lai. Biéu nay chi cé thé hoc tit thuc té.

Vi phai lién lac véi Pho Wall qua dién tin, nén t6i dan v thic
dugc raing mic du dang trd thanh bac thay vé chan bénh nhung
t6i khong 1a mét nha tién tri. Khi kiém tra mét c6 phiéu va thay
né dang ting manh, téi chi cé thé khang dinh: hém nay, ngay
lic nay né dang khde manh. T6i khong dam bao né sé khéng bi
cam lanh vao ngay mai. Nhitng suy dodn bai ban cfia t6i, di1 rat
ti mi song rat nhiéu 1an van sai 1am. Nhung t6i khong that vong



niia vi t6i c6 thé khang dinh c6 phiéu nao hoat ddng tot va co
phiéu nao khong?

Tham chi nhitng 16i 1Am ciing khéng 1am t6i budén. Néu tbi
ding, diéu dé qua tot. Néu sai thi tdi d3 ban hét. biéu nay dién
ra ty ddng tach rdi khai téi. Téi khong con tu hao néu cd phiéu
ting gid nita, cling nhu t6i khéng con cam giac bi tén thuong
khi c6 phiéu gidm gia. Bay gid t6i biét ring cum tit “gia tri”
khéng thé dugc dung trong moéi lién quan dén c6 phiéu nita. Gia
tri clia c6 phiéu chinh 12 béo gid clia nd. Piéu nay phu thudc
hoan toan vao cung va cau. Neu mot co phleu 50 d6 la gidm
xudng 49 d6 la. N6 1a mdt co ph1eu 49 d6 la. G cach Phé Wall
hang ngan dam, t6i da thanh cong trong viéc tach bach cdm xtc
vdi mbi c6 phiéu dang giit.

To6i cung quyét tam khong dé bi anh hLIdng bdi thué. Nhiéu
ngudi thudng cd gitt co6 ph1eu sau thang lién nhiam thu dudc
nhiing 16i nhuin trén von. T6i thay diéu nay thit nguy hiém.
T6i s& mat tién vi dédng thué cho nhiing ¢ phiéu dang gidm gia
ma minh dang gif.

Do @9, t6i kién quyét hanh ddng theo dién bién cfia c¢d phiéu
trudc khi quan tam vé van dé thué sau.

Nhiing c6 phiéu nhu thé dudc tao ra dé chiing minh tinh ding
din quan diém mdi ctia téi. T6i d3 quan 1y cd phiéu khé thanh
cong trong thdi gian tuong d6i dai. Téi tu tin va nghi minh ding
va cong tAm. T6i khdng con cam gidc bi ton thuong khi minh
suy tinh sai va phai dit 1énh chin thua16.

Mot trong nhitng thuong vu thanh céng nhat cta tdi 14 véi co
phiéu COOPER-BES-SEMER. Téi mua cd phiéu nay tdi ba 1an, moi
1an 200 c6 phiéu. Hai 1an dau thi 16, nhung 1an thi ba lai thu 1gi
nhuan 16n. Pay 1 chi tiét:

Thang 11 ndam 1956



Mua 46 (9.276,00 d6 1a)

Ban 45,125 (8.941,09 dé la)
L6334,91d61a

Thang 12 ndam 1956

Mua 55,375 (11.156,08 @6 1a)
Ban 54 (10.710,38 dé la)

L6 445,70 d61a

Thang 1 - Thang 4 ndm 1957
Mua 57 (11.481,40 d6 1a)
Ban 70,75 (14.056,95 dé 1a)
L3i2.575,55d61a

Mbt vai cd phiéu khéc nhu DRESSER INDUSTRIES va REYNOLDS
METALS déu dién bién tot va dem dén cho t6i 1gi nhuan vua y.

Sau d6, muia hé nam 1957, khi téi dang & Singapore, mot chubi
lién tiép cac su viéc toi té da xay ra.

T6i mua cd phiéu BALTIMORE & OHIO RAILROAD vdi gia 56,25
d6 la vi nghiné dang & trong hdp 56/61 va sé tang. Khi co phiéu
nay di xudng, t6i dd ban & gia 55 40 la.

Sau dé6 t6i thit mua c6 phiéu DOBECKMUN. T6i nhin dinh cd
phiéu nay dang nam trong hép 44/49 nén mua nd & gia 45 d6 la.
Nhung né lai rét gid va t6i ban 6 gid 41 d6 la.

T6i mua c6 phiéu DAYSTROM & gia 44 d6 la vi t6i nghi ¢d phiéu
nay dich chuyén vao hdp 45/50. Nhung t6i dd ban & gia 42,25



do la.

T6i mua cd phiéu FOSTER WHEELER & gia 61,75 d6 la. T6i nghi
c6 phiéu nay dang & hdp 60/80. Khi thay né “quay lung” lai véi
minh, t6i dd ban 3 gid 59,5 d6 la.

AEROQUIP 14 ¢6 phiéu cudi cling. T6i mua c6 phiéu nay & cac gia
tlt 23,25 dén 27,625 d6 la. Khi né 1én dén 30, t6i chd dgi hop
31/35 xuat hién. Piéu nay dién ra khéng nhu mong dgi. T6i ban
c6 phiéunay & 27,5 d6 la.

Cudi cﬁng, ngay 26 thang 8 nam 1957, t6i khéng con giﬁ' mét co
phiéu nao. Lénh chin 16 tu dong ctia t6i di ban ra moi thi. Chi
trong vong hai thang tat ca cd phifu clia toi da tit tit doi huang,
tiing c6 phiéu “chim qua” gldl han thip nhat trong hép ciia
chiing. Va du chi thip hon nitta diém so véi diém chin 16, ching
déu biban ra.

T6i khong thich diéu &9, nhung cling khéng thé 1am gi khac.
Theo ly thuyét, téi phai kién nhan chd dgi mét hodc mot vai co
phiéu nao d6 dang leo 1én hép cao hon.

Hao httc va lo 4u, t6i theo ddi tit bén ngoai ma khong dau tu mot
do la nao.

Nhung dudng nhu khéng xuat hién mét co héi nao. Téi khong
biét thuc ra minh dang & diém két thuc clia giai doan thi trudng
dau co 1én gia. Phai mat vai thang dé diéu nay trd nén rd rang va
danh dau mét thi trudng dau co dang gidm gid. Mot nita sd nha
phan tich & Phd Wall vin con ban luin vé van dé nay. Ho cho
rang dé chi 13 mét phan Uing trung gian, mot su ditng chan tam
thdi ctia thi trudng dang 1én. Ho déu dong y véi nhau, nhung gia
c6 phiéu thi d3 gidm thé tham.

Khi nhan thitc ding thi moi su d4 r6i. Nhitng 16i khuyén can
dudc dua ra vao luc nay khi ngudi ta can dén chiing. Nhung diéu
nay khong xay ra.



T6i nhé lai trudng hop ctia Hitler khi 6ng ta quyét dinh chiém
Stalingrad. V4i 6ng, né chi 12 mét thi tran cia Nga can ché ngu
va chiém gift. Khéng mot ai biét rang chién trudng Stalingrad
lai chinh 13 diém then chét xoay chuyén cudc chién. Phai rat lau
sau, ngudi ta mdi nhin thay diéu nay.

Tham chi khi quan d6i Piic quay vé nlta dudng, ngudi ta coi dé
1a su rat lui c6 chién thuat. Thuc ra, Cudc chién tranh Puc quoc
x4 da két thic vao chinh cai ngay Hitler xdm chiém Stalingrad.

HOm @9, t6i thay minh khoéng thé ude dinh dudc nhitng moc
chuyén bién 16n cé tinh lich sit trong thi trudng khi chting bat
dau xay ra. Trong khi gid c6 phiéu ctia Phé Wall tiép tuc gidm,
hé ’ghé'ng 1énh chin 16 cta téi di dua ra danh giad khéng can
thiét.

T6i kham pha ra phuong phap ctia minh da hoat dong hiéu qua
hon rat nhiéu so véi mong mudn. Ti di dé dang tu d6ng thoat
than trudc nhitng thdi diém khéng t6t. Thi trudng ddi chiéu
nhung t6i da thoat ra.

Van dé khé khin nhat ctia t6i 1a khong c¢é dau hiéu nao vé viée
thi trudng sé trugdt doc. Phai 1am thé nao dé cé thong tin vé viée
dé? Téi & qua xa nén khong biét dude du doan, phan tich cd ban,
va nhitng tin d6n. Pon gidn t6i d3 ban ra trén cd s dién bién gia
ca cd phiéu.

Sau nay, khi nghién cttu ¢6 phiéu dudc ban tu doéng, t6i phat
hién ra chung da trugt gia xuéng muc rat thap trong thoi ky
khung hodng. Hay quan sat bdng dudi:

Khi nhin bang, t6i thay: Néu khong cé 1énh chin 16, tdi dd mat
téi 50% so tién dau tu. T6i giong & trong mdt cai 16ng, bi khda
chit vao nhiing c6 phiéu ma t6i dang phai gitt. Cich duy nhat dé
t6i thoat ra 1a chap nhan chiu pha san hay 16 50% hoic tu hiy
hoai ban than va lam gidm sy tu tin cla minh véi nhiing thuong
vu trong tudng lai.



Tat nhién, t6i cé thé mua nhiing c6 phiéu nay va “quang ching
sang mot bén”. Pay 1a mot giai phap c6 dién ctia nhiing “nha dau
tu bao thd”. Nhung ho dich thi 13 nhiing ké mao hiém. Khéng
mao hiém sao dudc khi ho gitt mét c6 phiéu lién tuc gidm gia?
Ngudi an toan phai thoat than khi c6 phiéu clia minh gidm gia
nhu vay.

C6 nhiing ngudi di trd 250 d6 la cho cd phiéu NEW YORK
CENTRAL nim 1929. Ho giii ching va dén hém nay cd phiéu
nay chi con khoang 27 @6 la. Nhung ho sé cuc phin nd néu ban
goi ho 1a nhiing ké mao hiém day.

Véi quan diém phai an toan, téi thong ké tai khoan cia minh
hang thang bat dau tit thang chin nim 1957. Téi thiy minh di
b dudc s6 16 trong vu mua c6 phiéu JONES & LAUGHLIN va sd
von ban dau 37.000 d6 la dudc bao toan. Nhiéu thuong vu cia
t6i da thanh cdng, nhung phi méi gidi va thué ciing kha 14n.

Khi kiém tra can than tai khodn ctia minh, t6i nhin thiy minh
khoéng that xuat sic trong giai doan thi trudng dau co gia ting
manh nhat trong lich st vi chi thu dugc nhiéu kinh nghiém,
kién thtc, su tu tin va mot khoan 1614 889 d6 la.



PHAN TICH KY THUAT CO BAN

Chuong 6
TRONG THI TRUONG “SUT GIA NHE”

au vai tuan khong giit mot c¢d phiéu nao, toi quyét dinh
S xem xét lai tinh hinh k§ ludng hon. Pé hiéu rd hon, tbi
so sanh thi trudng dau cd gia ting va gia gidm
Thi truong gié ting giong nhu mot trai hé ngip tran 4nh ning
véi nhitng vin dong vién khde manh. Mot vai c6 phiéu khoe
manh hon. Con thi trtIdng gla Xuong> Trai he da blen thanh
bénh vién. M6t lugng 16n c6 phiéu bi 6m va mot so lai bi ning
hon.

Khi thi trudng chitng lai (khéng gidm nita), hau hét cic c6 phiéu
déu bi thuong. Song 1am thé nao dé chan doan dudc nhiing co6
phiéu nay 6m dén miic nao va cin bénh ctia ching sé kéo dai
trong bao lau.

T6i suy ludn néu mot cd phiéu gidm tit 100 xudng 40, gan nhu
chic chan né sé khéng c6 kha ning trd lai miic 100 trong thoi
gian dai, rat dai. Giong nhu mot vin ddng vién bi chan thuong
rat niang & chan, anh ta can mot khoang thoi gian rat dai dé hoi
phuc nhu trudc. Téi tin chic minh sé khong kiém dudc tién
biang cich mua mdt ¢d phiéu va hy vong vao né ting gia. C6
phiéu JONES & LAUGHLIN di thuyét phuc tdi tin nhu vay. Téi
nhd rd minh d3 mong mudn va thudc giuc ¢6 phiéu d6 ting gia
nhu thé nao. Nhung diéu dé khéng thé tac déng gi 1én thi
trudng gidng hét nhu nhitng ngudi ci cude tac dong 1én ngua
dua ho dat.



Bay gid, toi biét néu minh mua sai mot c6 phiéu, tat ca su co vil
va thuc giuc déu khong 1am thay déi gid c6 phiéu di chi 1a nita
diém. Khéng ai du doan dudc thi trudng sé con gidm gia dén
muic ndo. T6i khéng thich chiéu huéng d6, nhung t6i biét cd
chong lai né sé chang cé tac dung gi.

Tinh hudng niy lam téi nhd dén George Bernard Shaw trong
mdt s6 dién ctia 6ng. Sau khi rém sin khau ha xuéng, moi ngudi
c6 vii va hoan hd, trit mot ngudi dang la 6 phan do6i. Shaw lai
gan va néi: “Ong khéng thich budi biéu dién ctia toi a?”

Nguoi dan 6ng kia trd 16i: “Khéng, téi khéng thich”. Ngay lap tuc
Shaw dap lai: “Téi cling thé, nhung hai chung ta phai lam gi dé
chong lai dugc dam dong kia?”

Vi thé t6i chap nhin nhu:ng g1 ban than ¢d phiéu c6, chit khong
phai nhu’ng gl t6i mudn no trd thanh. Téi chi dung ngoai va cho
dai thoi diém tot hon.

T6i kién quyét tam ditng mua ban ¢ phiéu dén néi nha mobi gidi
clia t6i da viét thu dé hoéi ly do. Tdi c6 ging giai thich bang mot
cau nédi dua: “Pay la thi trudng cho nhiing cht chim. T6i khong
c6 1i do gi dé tham gia vio mot thi trudng khong chic chin nay”.

To6i da st dung khoang thoi gian sau dé de chuin bi cho mét
cudc dua mdi. Nhiéu tuan sau, thi truang van sut gia manh. T6i
theo déi bao gia trong Barron’s. T6i c6 gang tim k1em nhiing co
phleu dang chong lai sut gidm gia dé. Toi suy ludn néu nhu:ng co
phiéu nay cé thé boi ngude dong thi chiing chic chin sé ting gia
nhanh nhat khi xu huéng thi trudng thay doi.

Sau mot thdi gian, su sut gid cta thi trudng cham dan, co hoi
clia t6i da dén. Mot sd 6 phiéu chdng lai xu hudng di xudng.
Chung vin gidm. Nhung trong khi phan 16n c6 phiéu tuin theo
xu hudng chung cta thi trudng: giém gid nhanh chéng, thi
nhiing co phleu nay bat dic di phai gidm. Téi cé thé cdm nhin
dudc su mién cudng ctia chung.



Kiém tra k§ hon, t6i théy nhiing c6 phiéu nay déu thudc nhfIng
cong ty dang tang trtidng manh. RS rang, von dang chay vao
nhiing co ph1eu nay, mac du thi truong dién bién khong tot.
Ngudn von nay bi cuén hut bdi tdc dd ting trudng cta ldi
nhuin. Kham pha nay d3 hudng t6i dén cach nhin hoan toan
mdi.

T6i nhén thay c6 phiéu chinh 14 nd 1é ctia quyén ning loi nhuin.
D1 ¢ nhiéu 1f do cho su bién déng clia ¢6 phiéu, nhung t6i chi
cAn quan tam téi yéu to: 13i sé ting hoic du doan viée ting 1ai.
P& lam dudc diéu nay, t6i sé két hop nhuin nhuyén hudng tiép
can k¥ thuat vdi hudng tiép can cd ban. Téi chon c6 phiéu dua
vao nhiing phén tich ky thuit trén thi trudng, nhung chi mua
chiing khi chiing minh dugc 1gi nhuén cta ching sé ting. Pay ly
do coban dé t6i quyét dinh.

T6i chinh laly thuyét phén tich ky thuit co ban cia minh va t6i
van dung né cho hém nay.

TU tinh hinh thuc té, t6i quyét dinh xay dLIng “am nhin 20
nam”. Piéu dé khéng c6 nghla 14 t6i mudn giii c6 phiéu trong 20
nim. T6i chi tim kiém c6 phiéu & mot cong ty cb tuong lai phat
trién véi nhitng san pham cé tinh cach mang 1am lgi nhuén cfia
cOng ty tang manbh.

Ngay lap ttic, t6i xdc dinh mot sé nganh nhu: dién t{, sin xuat
tén ltta va nhién liéu tén Itta. Chiing 1a nhiing nganh con méi mé
va dang phat trién rat nhanh, su phat trién nay sé sém dugc
phan anh trén thi trudng. Theo nghién citu ctia t6i, nhiing quy
tac cd ban van hanh ctia nhitng c6 phiéu ctia tuong lai luén duge
thé hién rd & Pho Wall. Nhiéu niam trudc khi xe 6 t6 dudc dua
vao su dung, nhiing nguoi kinh doanh chtIng khoan théng
minh da dau tu cho nhtIng tuyen duong sat vi ho biét tuong lai
nhiing tuyen dLIdng sat sé thé xe goong, Xe buyt duang dai.
NhLIng thé hé nha dau tu sau da 1'0'1 khdi tuyén dudng sit dé dén
vdi xe 6 t6. Nhitng céng ty noi tiéng nhut GENERAL MOTORS va



CHRYSLER la nhitng cdng ty tuong d6i nhé nhung giau tiém
ning phat trién lic bay gid. Nhiing ngudi dau tu vao c6 phiéu
clia cong ty nay va giit ching trong sudt qua trinh phat trién da
kiém dudc rat nhiéu tién. Nhung gid diy nhiing c6 phiéu di
phat trién day d@. Chiung khong con phu hop véi nhitng nha
dau tu hudng vé tuong lai.

T6i suy ludn: bay gid cling sé chang khac nhu trudc kia. Nhitng
c6 phiéu htta hen mot tuong lai phat trién niang dong sé ting gia
t6t hon nhiing c¢d phiéu khéac. Mot ¢d phiéu phit hdp véi chu ky
phat trién mdi sé dang gid gap 20 1an chi trong vong 20 nim.

T6i nhin ra cd phiéu tuong lai nhu thé nay ciing c6 nhitng mot
rat r0 rang, giong nhu doi vdi kinh doanh quan ao phu nt, dé
thanh cong t6i phai tim kiém nhitng moét thdi thugng.

Choi ¢6 phiéu ciing vay. Khi mdt mot mdi van con chua xuit
hién, nhiing nha dau tu c¢é tam nhin xa mua c6 phiéu vao va giit
chiing. Nhung, néu mét dé khéng dude wa chudng nhu du doan
thi ho lai thoat ra. Ho sé dau tu vao mot loai ¢d phiéu méi. Do
dé, t6i chu v hét stic theo ddi su thay d6i mot thoi thuong nay.
Néu khong, t6i sé bi bd quén trong khi c6 gitt mét ¢d phiéu clia
mot vay dai (t6i cho 13 thdi thuong) ma thuc té nhitng mot c6
phiéu thdi thuong 14 loai vay hd goi. Toi sé bd 16 cd hdi tot néu
mat canh giac.

Mot vi du khéc, gia st san pham thdi thudng tudng tuong 1a
mdt chiée 6 t6 bay. Moi ngudi voi va tim kiém c6 phiéu cfia cong
ty san xuat san pham dé. Nhlmg dau dé & Oregon, cé hai ngudi
dan 6 ong dang nghien clu sang ché ra mét san pham vugt xa
chiéc 6 t6 bay. Khi sang ché nay dudc mot cong ty thu Xep tung
ra thi trtIdng, thi chiéc 6 t6 bay sé bi loai bo c6 phiéu cia cong ty
san xuAt 6 t6 bay d6 sé gidm. N6 sé lac mot.

Nhung 1am thé nio dé t6i mua dting mdt nim nay? Chi bing
cach theo doi thi trudng can thin dé phat hién ra nhiing dau



hiéu. Néu mot thdi thuong cé dau hiéu rdi khéi chiée vay dai,
chic chin phai c6 nhitng mét ké can sin sang thay thé ndé. Téi
can phai tim ra nhiing c¢d phiéu dang néng 1én vi chuing di
khuay ddng su tudng tudng clia con ngudi vé tuong lai.

Véi suy nghi nhu vay, t6i quan sat can thin gid nhitng c6 phiéu
trong mot nhédm nhitng dang hoa vao thdi ky phat trién mdi.
T6i khong quan tam tdi cdc san pham nhiing cdng ty nay, diu d6
c6 1a kim loai ché tao tén lita, nhién liéu ran, hay thiét bi dién
cao cap. Nhiing théng tin nay khién tbi bi tic ché. Ngay c3, thong
tin vé vi Chii tich H6i ddng quan tri ctia cdng ty nao dé cé mot
c6 vg rat dep ciling khéng lam t6i quan tdm. Piéu tbi thuc sy
mudn biét liéu céng ty dé c¢é thudc mét nganh mdéi hiing manh
va liéu né hoat ddng theo nhiing mong mudn clia téi trong thi
truong hay khong?

Tat nhién, diéu nay trai véi 16i khuyén clia cac chuyén gia tai
chinh bao th1, nhiing ngudi vin kéu goi cic nha dau tu phai
nghién cttu k§ nhiing ban bao cdo va bang cin ddi ké toan ciia
cong ty va tim hiéu t6i da nhiing théng tin vé mot cd phiéu dé
dau tu khén ngoan.

T6i khang dinh nhitng diéu dé khong danh cho t6i. Bin bao cdo
va bing can d6i ké todn cho ban biét vé qud khit va hién tai,
nhLIng khéng ndi vé tuong lai cua cong ty. Vithé toi phai lap du
an cho nhutng ké hoach vé van dé nay T6i hiéu ring do chi la
quan diém ciia ti Téi chi tim kiém 1gi nhuin trén von tit sy
ting gid c6 phiéu. Trong khi mot gda phu chi tim kiém ngudn
thu ti c6 tuc sé phai suy nghi khic.

T6i ludn tim kiém nhitng c6 phiéu cé thé vuon téi tang cao mdi
vi nhiing dinh huéng tuong lai clia chting. Quan diém nay 1a su
chuan bi cho diéu t6i goi 1a kinh doanh & “khu vuc dinh cao”. Téi
tim kiém nhiing c6 phiéu ma téi nghi sé dat nhiing tam cao mdi.
T6i quan sat ki ludng dé biét khi nao ching da leo 1én bé phéng
va chuin bi phéng 1én nhu tén 1{ta. Biy gid nhiing c6 phiéu nay



da dat hon nhiéu so véi trudc kia. Vi thé chiing & gid qué cao so
véi nhiing ngudi khéng am hiéu. Tham chi ching sé ting gia
hon nita. Nhung t6i van quyét dinh sé mua vao va ban ching
vdi gia cao hon.

Stt dung k§ ning mua budn cia minh, t6i s6t sing tim kiém
nhitng c6 phiéu “dit ma héa ré” va dao déng manh nay. Téi lién
tuc tim kiém vi cdm thay chic chan ching sé ting ngay khi thi
trudng cé tin hiéu tot hon.

T6i theo déi can than hang chuc c6 phiéu cé biéu hién nim
trong nhém nay, kiém tra bdo gid cia chiing hang tuan, phan
tich nhitng bién ddng ctia chung dé tim ra bat ky dau hiéu gi vé
su 6n dinh.

T6i theo sat nhiing thay ddi gia ca ctia chting, va luén ludn canh
giac vdi bat ky hoat dong khong binh thudng nao. Téi cling
khong quén theo do6i khoéi lugng giao dich.

T6i sé chon dau tu vao nhitng c6 phiéu gia cao vi nhiing chi phi
moi gidi it hon. Vi dy, t6i dau tu 10.000 d6 la vao c6 phiéu 100
do la sé ton phi moi gidi it hon dau tu vao co phiéu 10 406 la. Pay
1a su ly giai chi tiét:

Vi 10.000 d6 la, t6i cb thé dau tu theo mdt sd cach nhu:

Mua 1000 c6 phiéu gid 10 d61a

hoac

Mua 500 c6 phiéu gia 20 d6 la

hoac

Mua 100 c6 phiéu giad 100 d6 la

Ti gid moi gidi ctia San giao dich chiing khodn New York la:



Nhu vy khi dau tu 10.000 d6 la, t6i sé t6n mat (cd mua cong
ban):

Trudng hdp mua c6 phiéu 10 d61a1a 300 d6 la.
Trudng hop mua c6 phiéu 20 d61ala 250 d6 la.
Trudng hdp mua c6 phiéu 100 d61a1a 90 d6 la.

Néu téi mua ddng cd phleu phi moi gidi sé khong qua quan
trong bdi né duoc bu c’[ap bang 1¢i nhudn. Nhung, néu t6i chon
sai thoi diém dau tu va phai rat lui tam thoi, d6 13 mot van dé
khac. Phi méi gidi khi d6 dugc cong thém vao sé thua 16. Vay 13,
t6i sé gidm s0 16 di rat nhiéu néu tdi mua nhiing ¢ phiéu gia cao
hon.

Thi trudng van tiép tuc gidm gia, nhung t6i biét né khong thé
chim mai duge. Sdm hay mudn thi nhitng cd phiéu nay sé ting
gia trd lai. Ching van luén nhu thé. Thi trudng gia ting luén
theo sau thi trudng sut gid. Nhung t6i phai phat hién nhitng dau
hiéu dau tién va ddm bao dau hiéu 1a ding dé mua vao trudc khi
nhiing nha dau tu khdac tim ra, khi d6 thi gi4 c¢6 phiéu bat dau
tang qua cao.

T6i chdt nhd lai trin chién & Waterloo. Trong trin danh néi
tiéng nay, Rothschild cé mot thudc ha thin tin sin sang hda toc
vé London béo tin chién thing cho Rothschild sdm nhat. Khi
nhiing ngudi khic chua nghe tin nay, Rothschild di mua tat ca
trai phiéu ctia Chinh phii Anh. TAt nhién, khi moi ngudi biét tin,
trai phiéu da ting gid manh va Rothschild thu dugc khoan loi
nhuin 18n. Cho t4i hdm nay, quy tic d6 van con nguyén gia tri &
Phé Wall. Tuy théng tin truyén di nhanh hon trudc rat nhiéu
nhung dé chién thang ban vin phai nhanh hon ngudi khéc.
Kinh nghiém thdi xua chi ra nhu vay.



D6 1a mot quan diém ma t6i mat 5 nim rén luyén mdi hinh
thanh dudc. Thdi gian & Canada bao t6i khong dudc liéu linh.
Thdi ky 12 nha phan tich co ban chi cho t6i vé cdc nhém nganh
va nhitng xu hudng 16i nhuin ctia ching. Thdi ky 1a nha phan
tich k§ thuat day t6i biét cach hiéu dudc nhitng bién dong ciia
gid ca va vi tri clia cdc cd phiéu trén thi trudng. Bay gid toi sé
ghép chiing lai véi nhau. N6 giong nhu choi tro choi xép hinh
hip din vdi tit ca cac miéng ghép déu dudc xép vao dung cho.
T6i chic chin phuong phap thanh cdng trong tuong lai. T6i
binh tinh va tu tin chd doi thi trudng dang sut gidm nay chuyén
hudng.

Sau vai thang, diéu t6i chd doi da dén. Doc Barron’, tbi phat
hién trong khi muc gia trung binh van glam glong nhu nhumg
thang trudc do, thi mét vai ) phleu trién vong bat dau “16 ra”,
nhung rat khé nhin thay. N6 giong nhu chbi cua cdy anh thao
trong mua dong. Nhu’ng liéu nhitng ch6i non mém yéu nly sé
tiép tuc ton tai hay bi tan lui bdi bang gid. Khi quan sat su thuc
day cham chap nay, t6i cé cam glac thi trucng ‘sut gia nhe” nay
sé két thuc, it nhat 1a d6i véi mot s6 c6 phiéu.

Tuy nhién, t6i nghi ngd nhiing cd phiéu vin din dau thi trudng
trudc day sé khong cé kha niang sé dan dau nita. Ching da hoan
thanh nhiém vu ctia minh va trong lic nay ching sé khéng dat
téi nhiing dinh cao tuong tu nhing dinh cao d3d mang lai cho
nha dau tu s3 hitu chting rat nhiéu tién.

T6i phai tim nhiing c6 phiéu mdi - nhitng c6 phiéu khéng dudc
ai quan tam dang an gidu trong cac bao gia ctia thi trudng thoi
ky nay. Tat nhién, tai thdi diém thang 11 nim 1957, t6i chua
quan tam tdi cd phiéu ndy. T6i khong cé théng tin gi vé ching.
Chung 14 cic c6 phiéu:



NhLIng c6 phiéu nay khong “chét”. Chung chi dang ngu say. Mot
ngay khong xa, khi thtc diy, ching sé leo 1én dan dau thi
trudng. Toi chuin bi kiém duge 2.000.000 @6 la tit nhiing c6

phiéu nay
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trang dong bang hoac gidm gia, t6i van tiép tuc luu dién

vong quanh thé gidi. Thang 11 ndm 1957 t6i c6 mat §)
Sai Gon trong v3 “Arc En Ciel”, t6i dé y Barron’s cé dua thong tin
vé mot cd phiéu téi chua ting bié't dén 13 LORILLARD.

T rong khi hau hét c6 phiéu & Pho Wall déu & trong tinh

Mii sau nay t6i mdi biét Lorillard 13 nha san xuit thudc 14 diéu
c6 dau loc ndi tiéng. Mot ¢ thude 14 dau loc nay dang chuén bi
lan qua thi tru:dng My 1a nguyén nhan khlen viéc san xuit clia
ho tang manh. G Sai Gon, toi chi biét cd ph1eu LORILLARD
chuin bi vuon 1én tit “dam lay” ctia nhiing c6 phleu dang giam
gla Khoéng bi anh hudng béi thi trUdng sut gia, & tuan dau tién
ctla thang 10, né ting tit 17 @6 la dén ltc thiét 1ap cho minh mét
chiéc hop hep 24/27. Khdi Iugng giao dich trong tuan dé 1a
126.700 cb phiéu, ddi 14p hoan toan véi khoi lugng giao dich
md&t ndm trude dé 12 10.000 c6 phiéu.

Viéc gla va khoi lugng giao dich co ph1eu nay tang manh cho
thay c6 mét sy quan tdm lon vdi ) ph1eu nay. T6i hai long khi
thay thi trudng chap thuan loai thudc 14 “Kent” va “Old Gold”
clla cong ty nay. Do d6, téi quyét dinh mua cd phiéu ctia ho néu
né cé dau hiéu tang 1én trén gia 27 d6 la.

T6i yéu cau nha moi gidi gui cho m1nh dién tin bao gia hémg
ngay Nhu:ng bao gia cho thay mot sd nguoi am hiéu dang co
gang mua vao cd phiéu nay ma bo qua d1en bién ctia thi trudng
chung. Thdi diém d6, rat it nha dau tu ndm bit nhiing tin hiéu
di1 12 nhé nhat vé viéc c6 phiéu LORILLARD dang chuin bi tao



nén mdt lich st § Pho Wall. C6 phiéu nay sé ting vot dén mot
gia tri dang kinh ngac nhat chi trong mot thdi gian ngan, 1am
cho cdng dong tai chinh phai sting sot va ngac nhién.

Nhu khéng hé bi xdo trén bsi bau khong khi &m dam cta thi
trudng sut gia, c6 phiéu LORILLARD van rat vui vé nhay 1én va
xudng trong cailong nhd ctia né.

Tham chi, gilia thang 11 nim 1957, mdt minh c6 ph1eu nay
tang gia va 1én muc t6i du doan la hop 27/32. T6i rat an L tugng
vé stic manh tach biét khéi mat bang chung yéu clia co phleu
nay. Toi cé d bang chiing dé quyet dinh tré thanh moét ngudi
1am an cé 13i ngay trong thi trudng gia xudng.

T61 gti biic dién tin sau ti Bangkok:
“MUA 200 LORILLARD TU PONG 27,5 V&1 CHAN LO 26”

Mic dit khé chic chin vé danh gla bang su két hdp quan diém
nghién ctu k¥ thuat va quan diém co ban, t6i luén nghi dén vii
khi phong thii chién lugc cia minh - 1énh chin 16. Dt ngbi nha
clla ban kién ¢6 dén mtic ndo, ban ciing phai dé phong chéng
héda hoan.

Vai ngly sau, tdi nhan dude théng bdo di mua 200 cd phiéu
LILORLLARD véi gia 27,5. Toi hoan toan hai long va tu khich 1é
vé mot su tang gia 16n.

Piéu ndy cling da dén nhitng khéng giéng nhu t6i nhan dinh.
Tht Ba, ngay 26 thang 11, ¢d phiéu nay di gidm gid con 26 bang
mtic 1énh chin 16 nén ching bi ban ra hét. Ning né hon, vai gidy
sau khi bi ban ra, ¢ phiéu nay ting gia trd lai va déng clta § mtic
26,75 do6 la.

Tuy nhién, vi sy gidm gid nay qua ngin va kha ning ting gia lai
rat chac chan nén t6i quyét dinh quay lai véi ndé. Trong tuan do,



t6i mua lai nhitng c6 phiéu nay & gia 28,75 va dé 1énh chin 16 &
26.

LAn nay c6 phiéu LORILLARD hoat déng rat tuyét voi. Ngay qua
ngay, t6i hai long khi thdy gid c6 phiéu khéng bao git dén gén
muic chin 16. Piéu nay khang dinh t6i dang di dung huéng va ly
thuyét ctia t6i d3 dting véi c6 phiéu nay.

T6i dd dting. Thang 12 ndm 1957, c¢6 phiéu LORILLARD ting 1én
hon 30 d6 la va tao moét chiéc hdp méi 31/35. Kinh nghiém tit
cc cb phiéu tuong tu trong qua khit mach bao t6i rang né dang
tich lity. T6i di s hitu mot cd phiéu ding din nhung lam thé
nao dé kiém nhiéu tién hon tit né vao nhiing thdi diém hop ly.

T6i cht y theo do6i nhu:ng bao gia hang ngay. Toi c6 tim mot thO'l
diém nhu mét vo s quyen Anh tim thdi diém ra don. Pén cudi
thdng mot, sau mot su gidm gia, C6 phiéu LORILLARD bit dau
tang gia dirt khoat bit ra khdi chiéc hop hién tai.

P4 12 mot co hoi 1y tudng. Tat cd moi thit déu kha quan tit
nhiing phan tich k§j thuat, nhitng yéu td cd ban dén mo hinh
chuyén d(f)ng. Thém vao do¢, Trung tam giao dich chﬁng khoan
New York viia gidm s6 du ky quy tu 70% xudng con 50%. Theo
do, v6i 1.000 46 1a tdi co thé mua hIdng co phleu tri gia 2.000 do
la. Piéu nay rat quan trong vi t6i can von dau tu cho mét cd
phiéu khéc t6i dang theo doi.

T6i bay tit Bangkok dén Nhit Ban. Tai ddy, téi gui nhiing buc
dién dé mua thém 400 c6 phiéu ctia LORILLARD. Chiing dudc
mua & gid 35 va 36,5 d6 la.

Nhiing tuan sau d6, t6i hao hing theo déi ly thuyét cia minh
dang dugc thic té ching minh la ding. Téi van dang biéu dién
vong quanh thé gidi va co phleu LORILLARD ciling dang nhay
mua manh mé trong chiéc hop clia minh. C6 phiéu nay tiép tuc
dién bién nhu vay trong mdét thdi gian ngan. Sau dé, nhu du bao
trude, né di chuyén vao mdt chiéec hop cao hon. Nhiing chiéc



hdp cfia c6 phiéu LORILLARD chdng 1én nhau giéng nhu mot
kim tu thap tuyét dep. T6i hao huc theo déi vi chua bao gic
chiing kién mot cd phiéu chuyén déng hoan hao nhu thé. N6
hoat déng nhu thé Iy thuyét ctia tdi chi danh riéng cho né.

Ngay 17 thang 2 nam 1958, c6 phiéu LORILLARD tang dén gid
44,375. T6i dang thay rat hai long thi hai ngay sau, dién tin tu
Tokyo lam t6i hoang sg.

Chi trong mdt ngay, ¢d phiéu clia toi dd gidm xudng miic thap 1a
36,75 vadéng ctta 8 gia 37,75 db la.

T6i gap kho khin day. Budc nhiy nay hoan toan ngoai du doan.
T6i khong biét gidi thich diéu nay nhu thé nao. Téi dién ngay vé
New York va ting mtic chin 16 1én 36, thap hon 2 diém so véi gia
déng ctta hom d4. Néu cd phiéu nay gidm xuéng muc dé, ching
sé bi ban ra hét va t6i van thu dudc loi nhuin dang ké.

Vi & Tokyo, t6i khong biét nhitng tin d6n 3 Pho Wall di kéo gia
c6 phiéu LORILLARD gidm xudng. Téi chi biét ¢4 phiéu nay hoat
dong khong tot. Sau nay téi phat hién ra cé mot bai viét cho biét
nhiing dau loc khéng chéng lai ung thu phdi hiéu qua nhu
théng bao. Chinh diéu nay di lam nhiéu ngudi hoang mang
khién ho ban vdi c¢d phiéu doé.

Rat may, viéc glam gia dién ra rat ngan va khong cham téi muc
chin 16. biéu nay thuyét phuc t6i quyét dinh mua thém 400 c6
phiéu nita véi gid 38,625 d6 la.

Ngay sau d6, gia c6 phiéu ting chéng mat: 39,75 - 40,25 - 42.
T6i rat vui. T6i cAm tudng minh thuc su tham gia vao qua trinh
phat trién mdi day trién vong. Clt nhu t6i da 1én ké hoach cho

moi viéc nay vay.

Cung tai thdl dlem nay, t61i nhan dugc ba tuan an ban cia mot
cong ty tu van noi tiéng. Hang tuan cdng ty tu van ndy thic



giuc nhitng ngudi doc tap chi ban khong cd phiéu LORILLARD.
Loi khuyén thi ba nhu thé nay:

“Tuan trudc, Lorillard dang muc gia 44 sau khi chung téi
khuyén cac ban ban khong”.

T6i ngac nhién va khong con tin tudng 16i tu van kiéu nay. Thay
vao d6, t6i gidi thiéu cd phiéu LORILLARD véi bat ky mot khach
du lich M§ nao dé cap dén thi trudng chiing khoan véi toi. Toi co
gang trd nén hitu ich. Piéu nay dugc thé hién rd nhat & khach
san Erawan & Bangkok Vao mot bita trua, t6i dugc gidi thiéu véi
Chu tich cia mét cong ty van tai du’dng thuy 16n nhat nudc M.
Trong cudc tro chuyén, ong ndi rang cac c6 phiéu clia dng trong
thi truong chiing khoan cé gia tri 1én t&i 3.000.000 36 la. Ching
dudc chia ra theo cach sau:

2.500.000 d6 la cho ¢4 phiéu STANDARD OIL (NEW JERSEY)
500.000 d6 la cho ¢d phiéu LORILLARD

‘:C)ng nghi gi vé diéu d6?” 6ng ta hdi toi. T6i nghi gi vé diéu dé u?
Ong khong thé hoi ai tot hon téi dudc.
Ngay lap tuc, toi bao 6ng ban tat ca c6 phiéu JERSEY STANDARD

va chuyen sang c6 phleu LORILLARD. D6 la nhiing gi t6i sé lam
trong truong hgp nay.

M6t ndm sau, khi toi gép lai 6ng trong mot bita tiéc & New York,
cO phiéu LORILLARD liic d6 da 1én hon 80 @6 la.

“Loi khuyén mdi nhat ctia 6ng vé thi trudng ching khoan 13 gi?”
ong ta hdi toi.

“Ldi khuyén?” Téi ndi. T6i ngac nhién. “Ldi khuyén tri giad
3.000.000 dé la t6i danh cho 6ng & Bangkok van khong du sao?”



“Né nhé ra da da néu téilam theo”, dng ta ndi.

Tuan th ba cia thang 3 nim 1958, c6 phiéu LORILLARD ting
gid con chic chin hon. N6 nhiy 4,125 diém trong vong mot
tuan, khoi lugng giao dich dat muc kinh ngac 1a 316.600 va né
déng d6 3 hop 50/54.

Tuan thd hai cia thang 4, c¢6 phiéu LORILLARD rdi chiéc hdp
mdi clia né. N6 didy dén mot ngudng cao mdi 1a 55,25 d6 la
nhung ngay 1ap tdc lai roi lai hdp ban dau 50/54. Vi khéng dinh
mua nita nén t6i qué that vong. Tuy nhién, t6i thin trong ting
mutc chin 16 1én 49.

T6i cling dao ddng chut it vé viéc ban c6 phiéu, nhung tbi cd
gang gitt viing 1ap trudng. Téi da rén cho minh phai kién nhan.
T6i c6 thé thu 13i 20 d6 la mdi ¢6 phiéu tit nhiing ¢ phiéu mua
sdm nhat, song tdi quyét dinh khong 1dy khoan 13i qua “non”.

Nhiing con sé chi phi cho c6 phiéu LORILLARD Ia:

T6i tién hanh ba thuong vu cudi cting trén mot khoan dit coc
50%. Piéu nay cho phép tdi gitt s6 von con lai dé dau tu thém
vao mot co phiéu 1a DINERS’ CLUB. Téi dé y dén cd phiéu nay khi
t6i dang chién dau vdi c¢d phiéu LORILLARD.
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giao dich hang tuan ctia DINERS’ CLUB ting manh dén
= muc 23.400, cao mot cach khdng binh thuong véi cb
phiéu nay.

T rong tuan cudi cing ctia thang 1 nim 1958, khoi luong

Vi kh01 lugng giao dich tang keéo theo gid co ph1eu tang, toi
quyét dinh kiém tra lai nhiing yéu to co ban ctia ¢d phiéu nay.
D6 1a mot cong ty gan nhu ddc quyén trong linh vuc dang phat
trién. Hé thong thé tin dung cfia céng ty, mot trong nhitng nha
sang 1ap, da dudc thiét 1ap chac chin. Céng ty dang lam an cé
13i. Véi nhitng yéu td nhu vay, t6i mua 500 c6 phiéu & gia 24,5
dé la. Ngudng chin16 ciat6ila 21,625 db la.

Nhung c6 phiéu sé chuyén ddng theo hudng nao?. Thuong vu co
phiéu LORILLARD d3 dem dén cho t6i 10i nhuén, t6i tinh toan
rang néu tinh trang trd nén toi té hon, t6i sé thiét hai trong
thuong vu v4i DINERS’ CLUB. Nhung t6i da binh an v6 su. Chi
vai ngay sau khi t6i mua, c6 phiéu bat dau ting gia.

Theo 1y thuyét cia minh, t6i 1dp tc mua thém 500 cd phiéu
nita véi gid 26,125 d6 la. Trong ca hai 1an mua, t6i déu st dung
1gi thé ctia chinh sach mdi, dat coc 50%.

Mb hinh nay tiép tuc tién trién mot cich hoan hio - dau tién 1a
hdp 28/30, sau dé hdp 32/36. Khoi luong giao dich trong tuan
dat tdi 52.600 c6 phiéu. Con s6 nay cao hon tat ca khdi lugng
giao dich cac tuan trudc dé.



Trong khi thay 10i nhuin tiép tuc ting, toi khong quén kéo theo
mtic bao hiém chin 16 ngay ding sau. Pau tién tbi ting 1én 27,
sauddlén 31.

Trong tuan thit tu ctia thang ba, 6 phiéu d6 ¢ chuyén vao mét
chiéc hop mdi 36,5/40. T6i tong két lai chi phi vdi c6 phiéu
DINERS’ CLUB da mua:

T6i di ¢ hon 10.000 d6 la tién 14i. Nhung theo Iy thuyét thi t6i
van phai tiép tuc gilt né. C6 phiéu d6 sé con di dén mtic cao hon.
Tat cd moi dau hiéu déu chi dén diéu dé.

Nhung dét nhién, nhiing buc dién tin ctia t6i bat dau chi khéc
di. That khé hiéu, t6i bat dau thay khéng hai long Co ph1eu do
dudng nhu khéng tang gid nita. Hinh thap cudi cung ciia nd
dang nhim nhe quay ngudc lai. N6 hoan toan sin sang sup doé.
Pé khong bi roi vao bat ky mot su sup d6 nio, téi ting ngudng
chin 16 1én mtc khéng binh thudng 14 36,375.

Trong tuan thi tu ctia thang tu, C6 phiéu DINERS’ CLUB xudng
mtic thap hon gidi han cta chiéc hoép va cham mtc chin 16 nén
chiing bi ban ra hét. T6i nhin dudc 35.848,85 d6 la va di kiém
dudc 10.328,05 d6 1a.

Lan dau tién - khi ngdi trong phong & khach san Imperial &
Tokyo véi bic dién tin trong tay - t6i néi ring minh di cé
10.000 d6 la 1gi nhuin. T6i thay nhiing nghién cttu va lo lang
trong may nim qua thit xiing dang. Téi bat dau git hai nhiing
két qua cao nhat.

Sau tuan sau, t6i nhan dugdc tin 1dm minh hinh dién hon vdi s6
tién 10.000 d6 la 1gi nhuin, vi né khang dinh hudng phan tich
ky thuat. American Express cé quyét dinh chinh thdc canh
tranh véi Diners’ Club. Pay chinh 1a Iy do khién ¢d phiéu nay
ngip nging & ngudng 36. Mot sd6 ngudi biét viée nay trudc khi



c6 thong bao chinh thic nén da ban ra. T6i khdng can phai biét
vé diéu d6 nhung van hanh dong nhu ho.

Pang & viing Pong A nén t6i khdng biét sé c6 cong ty canh tranh
mdi nao chuin bi thanh 1ap. Nhung hudng tiép can k§ thuit
dua trén cac phan ting gia cd phiéu di canh bao t6i nén rit ra co
phiéu nay.

Trong sudt thdi gian téi dau tu vao c¢d phiéu LORILLARD va
DINERS’ CLUB, t6i khéng quén theo déi Barron’s. Toéi thay mot
c6 phiéu dang trdi day tén 1a E. L. BRUCE, cia mot cong ty nhd &
Memphis. C6 phiéu nay dudc niém yét trén San giao dich chiing
khoidn My. Kiém tra k¥ hon, t6i biét rang cdng ty nay san xuat
van san bang gb cting. Piéu nay gan nhu khéng phit hdp véi cac
phén tich co ban cta t6i, nhung mé hinh ky thuit ctia né thi
hap din khién t6i khong thé rdi mat khéi né.

biéu lam tbi _ngac nhién 13 chuyén dong ctia E. L. BRUCE trén
Pho Wall. C6 phiéu nay thuong xuyen giao dich & muc dudi
5.000 c6 phleu mdt tuan. Sau do, né dot nhién thuc day va bat
dau chuyén dong Trong tuan thit hai ctia thang tu nam 1958,
khoi lugng giao dich ctia né ting doét b1en vdi 19.100 c6 phiéu.
Sau d6 khoi lugng giao dich trong tuan ting téi mic 41.500 -
54.200 - 76.500 cd phiéu, cung vdi dé gid c6 phiéu dude céng
thém 5 dén 8 diém mot tuan ma khoéng cé dau hiéu gidm gia
nao.

Gia 6 phiéu BRUCE ting tit 18 d6 la trong thang 2 dén 50 d6 la
tai thoi diém dau thang nim. Sau dé c6 moét phan Uing dau tién
da dua gid clia nd con 43,5 d6 la. Tt nhién t6i khdng chic chin,
nhung phan Uing nay dudng nhu chi la su ding chin tam thdi,
mdt su nap thém ning lugng. T6i cAm thay nd sé tiép tuc ting.
T6i c6 ging tim mdt Iy do nhung t6i khong thé. Khdi luong giao
dich va gi4 ca vin bién dong & miic d6.



T6i bat dau thay minh giéng nhu ngudi ngéi trong moét hdi
trudng t6i mit, dgi btic man san khau kéo 1én dé xem mdt bd
phim giat gan. Trong khi t6i bay tit Tokyo dén Calcutta, t6i cd
gang giai thich nhiing bao gia cfia c6 phiéu BRUCE. N6 cé mdt
gidi han rong hon, tu do hon so véi nhting c6 phiéu khéc. Téi
khong thé dit mot khung Xac dinh quanh no. Khi bay qua vung
bién An P Duong, tbi quyet dinh sé c6 mot ngoai lé: Néu né
ting 1én trén 50, t6i s& mua nd, va tbi sé mua nhiéu.

Nhung t6i can tién. Néu ban hét c6 phiéu DINERS’ CLUB t6i sé c6
mot khodn nhung vin chua d. Téi cé thé st dung tién tiét
kiém, nhung sau tham hoa véi c6 phiéu JONES & LAUGHLIN t6i
quyét dinh khéng bao gi¢ liéu linh mang thu nhép tir hoat déng
biéu dién bo sung cho viéc choi chung khoan.

Khi ning duy nhat 12 ngd lai ngudi ban ci la c6 phiéu
LORILLARD. Liéu c0 phiéu nay con dién bién tot khong?

N6 khong tot. N6 khong ting ma bit dau glam Toi quyet dinh
rit tién ra khoi c6 phiéu LORILLARD va c’[au tu sang cd phiéu
BRUCE. T6i ban toan bd 1.000 c6 phiéu & tuan thit hai cia thiang
nim véi gid trung binh 14 57,375 d6 la. Téng s6 tién t6i thu dudc
12 56.880,45 d61a. Lginhudnla 21.052,95 &6 la.

Con s6 nay, ciing véi 10.000 d6 la tit c6 phiéu DINERS’ CLUB,
dong nghia la trong vong nam thang t6i da tang gap d6i s6 von
ctia minh. Téi thay hai long, tu hao va san sang, glong nhu mot
sat tht khong 16, xtt Iy mot ¢d phiéu day quyén luc va that
thuong nhu BRUCE.

T6i tién hanh chuin bi dic biét cho cudc chién nay. Sau thuong
vu véi c6 phiéu LORILLARD t6i két luin riang hé thong clia t6i
da 1am viéc rat tot dén nbdi téi khdng mudn giao phé né vio tay
clia mot cong ty. T6i cAm thay néu ai d6 dinh 1am theo t6i thi cé
thé giy kho khin cho tdi. T6i goi dién vé New York va md tai
khoan véi hai cong ty méi gidi khac.



Trong tuan thi ba ctia thang 5 nim 1958, t6i glti dién dén New
York dé mua 500 c6 phiéu ctia BRUCE 6 gid 50,75 d6 la véi 1énh
mua tu dong va dat ngudng chan1o1a 48 do la.

Trong vai ngay sau dd, c6 phiéu nay hoat déng tot dén mtic t6i
quyét dinh sé 1ay toan bo 1gi thé cta diéu kién dit coc 50% dé
mua thém. Méi 1an mua d6 t6i dugc bdo vé bdi nhitng nhiing
ngudng chin 16 gitta 47 va 48. Téi tinh todn néu c6 bi ban ra hét,
t6i cling chi mat di phan 1gi nhuén ti c6 phiéu DINERS’ CLUB.

Pay 1a chi tiét cia nhitng 1an mua clia téi:

Cach tinh toan thdi diém ciia t6i da duing. C6 phiéu E. L. BRUCE
thuc su tang gia. T6i ngac nhién vi né tang dot ngbt. Pung la
ngoan muc.

T6i & Calcutta nhin chdm chim vao nhiing bdo gid hang ngay.
Khong 1au sau, ho bao cho tbi biét ¢d phiéu dé di ting hon 60 d6
la. Sau moét su chan chit nhd, né d6ét nhién buing phat trd lai.
Ngay 13 thang 6, né da tang tGi gia 77 d0 la.

C6 diéu gi @6 thu vi dang xay ra 3 San giao dich chiing khoan My.
T6i phai dau tranh véi ban than dé khong goi dién dén New York
dé tim hiéu chuyén gi dang xay ra. Khong dudc, goi dién cho
nha moéi gidi ddng nghia v4i nhitng 18i d6n dai khién téi sé 1am
diéu gi @6 ngu ngoc.

Khoéng cé mot su quyét ’gém va kién nhan dudc kiém chiing khit
khe hon khi t6i phai ngdi 6 khach san Grand & Calcutta va ty hoi
Pho Wall dang lam gi.

Mot vai ngay sau su sot rudt ctia to6i da bi thay bang noi khiép so
bdi mot cu dién thoai tit New York. M6t trong nhitng nha moéi
gidi noéi: “Ho vita dinh chi viéc mua ban ctia c6 phiéu BRUCE
trén San giao dich ching khoan Mj”. Téi gan nhu lam rdi dién



thoai khi nghe tin d6. T6i thuc su hoang s¢. Ditng mua ban cd
phiéu ctia BRUCE! T6i c6 hon 60.000 @6 la, toan bd s6 von clia tbi
dau tu ca vao né. Piéu nay cb phai ddng nghia vdi viée toi sé mat
toan bo sd tién ctia minh? Phai mat vai phut t6i mdéi binh tAm
trd lai dé€ nghe diéu 6ng noéi véi toi.

Véi nhitng cdm xtc x40 tron, t6i con 1au mdi pha san, bay gio téi
c6 thé ban cd phiéu BRUCE véi gid 100 d6 la trén thi trudng giao
dich OTC. T6i thay hoan toan khé hiéu. 100 d6 la mot c6 phiéu!
béla cai gi vay?

T6i dang lo sg trong khi 6ng ké lai cho t6i cau chuyén qua dién
thoai (tit New York dén Calcutta).

Dua vao nhiing quan diém tiép can hoan toan co ban, mdt so
thuong gia trén Pho Wall d3 quyét dinh rang gia tri ghi trén s6
sach cia BRUCE va nhiing 1oi nhuan ctia né chi ra gia cfia ¢d
phiéu nay khong dang gia qua 30 d6 la. Vi thé, ho ban c6 phiéu
nay gilia gid 45 va 50, tu tin rang ho sé c6 dugc mdt mén hoi
bing cadch mua lai chting vdi gid gan 30 d6 la.

Ho d3 mac phai mot 16i nghiém trong Mot nha san xuat New
York tén la Edward Gilbert dang c6 gang hat cang gia dinh nha
BRUCE khoi viéc quan ly cong ty doé. Ong ta va cong su dang co
gang mua mot phan 16n ctia 314.600 ¢b phleu ma gia dinh nha
BRUCE s3 hitu. Chinh su bién chuyén nay da de{y gia ¢ phiéu
len Khoi lugng giao dich that dang kinh ngac véi hon 275.000
c6 phiéu trong sudt thdi gian 10 tuan.

Nhiing ngudi ban ngén han nhin dinh sai vé thi trudng nén da
tranh gidnh mua va c’[a°y gia co phiéu 1én mtc cao chéng mit. Ho
bi that vong ndng né do su tang g1a manh day huyen bi ctia cd
phleu nay va ho khong thé mua vdi bat ky gid nao nhu mong
muon caa ho.

Cudi cling, San giao dich chiing khoan M3 khong thé ddm bao
thi truong trat tu, ho da tam thoi ngung hoat déng buén ban c6



phiéu nay. Nhung diéu nay khong tao nén su khac biét nao véi
nhiing ngudi ban ngin han tuyét vong. Ho vin phai chuyén
nhudng cd phiéu. Bay gid ho phai chiap nhin tra bat ky gid nao
trong giao dich OTC cho ¢6 phiéu BRUCE.

To6i vo cung ngac nhlen lang nghe nhiing diéu ndy. Nha méi gld1
héi t6i: gid moi c6 phiéu trong giao dich OTC 14 100 d6 la, t6i cé
ban khong?.

T6i nghi lai nhiing biic dién tin dugc glti dén hang ngay, chung
vé nén mdt bic tranh tuyét diéu ctia ¢6 phiéu BRUCE. T6i nhd lai
su thach thic khi phai vugt qua khéng dudc nghe “nhiing 16i
don dai”. Téi nghi lai t6i da khé khin thé nao khi nhitng buc
dién tin dudc glti dén hing ngay thé hién qua trinh ting gia la
thudng clia c6 phiéu BRUCE. Téi &3 khong biét phailam gi.

T6i c6 nén gitt khéng? Toi phai d6i mit véi mot quyét dinh rat
kho khin. T6i dugc dé nghi mét 1gi nhuin 18n, hap dan. Khi téi
nghe nha méi gidi clia toi ndi, tdi muodn ban ngay c6 phiéu nay
di. Cudi cting, ban & gia 100 d6 la nghia 12 t6i di c6 gia tailén.

T6i rat dan do trong khi lang nghe. Sau d9, t6i c6 quyét dinh
quan trong nhat cudc doi. “Khoéng, t6i sé khong ban & gia 100.
T6i khong cé 1 do gi lai bAn mot ¢6 phiéu dang 1én gia. T6i sé
tiép tuc gitt nd”.

T6i d3 1am thé. P4 14 mét quyét dinh 16n va khd, nhung hoan
toan ding. Trong mdy tuan sau d6 t6i nhén dugc nhitng ct dién
thoai khan cap bao nhiing 16i chao gla ngay cang cao hon cho c6
phiéu ctia t6i ctia nhitng nha moi gidi tu moi m1en nudc My. T6i
da tit ti ban nhitng 16 100 c¢d phiéu va 200 cd phiéu trong
nhiing giao dich OTC vdi gia trung binh 1a 171 d6 la.

Pay 1a thanh céng m§ min dau tién ciia toi trén thi trudng
chiing khoan. Qua thuong vu nay, t6i 14i 295.305,45 46 la.



T6i hanh phtc dén muc khong biét nén quay sang hudng nao.
T6i ké cau chuyén nay cho bat ky ai muén nghe. Téi ké cho ho
nhiing btic dién tin. Mt phan ting duy nhat tit ho 1a cau hoéi: “Ai
da chi cho 6ng?” Téi c6 gang giai thich khéng ai chi cho téi, tu
t6i lam tat nhiing diéu nay va t6i hanh phtic va phan chéan vi
diéu doé.

Khong ai tin t6i. T6i dodn chac rang dén hém nay tat ci nhiing
ngudi ban cta téi & Calcutta van nghi chinh Ong Gilbert da
truyeén su tu tin cho toi.



Chuong 8
NUA TRIEU PO LA PAU TIEN

lam t6i thém héo htc va bét lo ling. Nhung diéu nay

trong mot chiing muc nao lai 1am t6i lo 1ang. T6i da kiém
dudc hon 325.000 do6 la trong Vong chin thiang dau tu, va t6i
quyet tam khong d4anh mat né chi vi nhiing budc di sai. Co qua
nhiéu nha dau tu ching khoan kiém dudc so t1en 16n trong
vong chin thang va mat né chi trong Vong chin tuan T6i quyét
tam khong dé diéu nay xay ra. Budc dau tién t6i tién hanh 1a rat
mot nita so6 tién 13i. V&i sd von con lai, t6i thin trong theo déi thi
trudng, tim kiém nhiing c6 phiéu mdi cé kha ning hoat déng
hiéu qua. Thudng thi ctt sau mét thuong vu thanh céng, t6i cd it
kha niang 1am in tot trong mdt hay hai thang lién sau do.

T hanh céng ruc r& vdi c6 phiéu E. L. BRUCE dang 1é phai

T6i voi vang mua 500 c6 phiéu clia ¢d phiéu MOLYBDENUM &
gia 27, trd tong cbng 13.606,25 d6 la. Gan nhu ngay 1ap ttc, t6i
d4 bi ban ra & gia 26,5, vi thé t6i trd vé vdi con s6 13.123,78 d6
la.

T6i da cé mot thit thach véi c6 phiéu HAVEG INDUSTRIES. Téi
mua 500 c6 phiéu & gia 31,375, trd téng céng 15.860,95 d6 la.
C6 phiéu nay d6i hudng va chim xudng dudi gia 30, téi ban ra &
gid 30,5 d6 la dé nhan lai 15.056,94 d6 la.

Sau d6, t6i quay lai cuéc mao hiém vdi ¢d phiéu LORILLARD. C6
phiéu nay ting ding viing trong thi trudng gia xudng giong
nhu mot cai cdy dung gitita sa mac, bay giG trd nén kha mét mdi,
gidng nhu mot dng gia dang chuyén ddng cham chap. Nhung
t6i tin cé mot két ndi tinh cadm vdi nd. T6i khong thé ¢€ né mot



minh. C6 phiéu nay trd thanh “con vit My yéu quy” ciia toi. Pay
la mo6t thai @6 hoan toan sai 1am nhung t6i dudng nhu khong
thé cudng lai dudc.

T6i dd mua no ba lan, vi nghi né dang trép 1én mot hop cao hon.
Cling da ba 1an t6i phai ban né di vi chiéc hop mdi khong xuat
hién. Piy 1a hoat dong ctia c6 phiéu LORILLARD:

Lan thua 16 thit ba d3 1am tan v& két néi tinh cadm, t6i khéng
mua lai né nita. T6i nhan ra ¢6 phiéu LORILLLARD di chuyén
v6i nhip diéu rat thanh thai, nén né khong danh cho téi niza.

Sau khi t6i rat lui khoi ¢d phiéu LORILLARD, t6i ngdi va danh
gid lai tong thé vi tri cia minh. N6 nhin nhu thé nay:

Trong suét thoi gian mua, ban c6 phiéu LORILLARD, t6i vin
khong ngitng tim kiém nhiing ¢6 phiéu phit hogp vdéi ly thuyét
cia minh. T6i bi théi thuc phdi nghién ctiu sdu hon vi thi
trudng chung dang bat dau trd nén manh hon. Khi cAm nhin
stic manh nay, t6i mudn nim bat nhiing 1gi thé ctia diéu dé
bang cich mua mdt c6 phiéu cé trién vong cang sém cang tot.

Mot trong nhiing cd phiéu di thu hat dude su quan tdm clia toi
14 mét céng ty nhd, khdong néi tiéng tén 14 UNIVERSAL
PRODUCTS. N6 dang ding & gid khoang 35 d6 la, dao dong 1én
va xudng trong khoang 35,875 va 33,5 d6 la. P4 12 mét cong ty
dién ti vi thé, né dap tng dudc tiéu chuin vé Iy thuyét phan
tich k§ thuit co ban ctia téi.

Thang 7 nim 1958, trong khi van dang & Calcutta, t6i yéu cau
New York gtti cho t6i bdo gia hang ngay ctia ¢ phiéu nay. Vién
canh t6i thay rat hita hen. Tuy nhién, nhitng thua 16 tit c6 phiéu
LORILLARD di nhic nhd téi cé thé mic mdt chudi sai 1am lién



tuc va can hanh ddng can than. Téi nghi t6i cé 4n tudng t6t hon
vé cO phiéu nay néu téi s& hitu mdt sd luong cé phiéu dé, vi thé
t6i quyét dinh mua thi diém mot 1an. Toi gl buc dién tin sau:

“MUA 300 UNIVERSAL PRODUCTS GIA 35,25 HOAC RE HON”.

Ngay hom sau, khi nhén dugc thdng bao d4 mua vao la 300 co
phiéu cia UNIVERSAL PRODUCTS vdi gid 35,25, t6i danh dién:

“PAT LENH CHAN LO 32,5”,

Bay gid thi khoéng con viéce gi phai lam ngoai ngbi lai, theo ddi va
chd doi budc tiép theo.

Thoi gian nay, t6i thudng xuyén & An D6. Nhung nhiing btic
dién tin bao gia co phiéu UNIVERSAL PRODUCTS theo t6i dén
moi noi. Trong tuan thi ba ctia thang 8 nim 1958, khi dang &
Srinagar, Kashmir, t6i thiy c¢d phiéu niy dang ting manh. Tbi
gui dién tin:

“MUA TU PONG 1200 UNIVERSAL PRODUCTS GIA 36,5 VA MUC
CHAN LO 33",

Khi t6i quay trd lai Khach san Imperial & New Delhi t6i nhin
dugc thong bao:

“pA MUA TU DONG 1200 U 36,5, U 36,75 (37,875-35,375) ETC”.

Piéu niy cé nghia 13 t6i d3 mua cd phiéu UNIVERSAL
PRODUCTS & gi 36,5 d6 la va co phié'u nay déng clia & gia 36,75
do la va muc dao dong trong ngay do1a 37,875 - 35,375 c’[o la.
Bay gld cau hdi dit ra la: “Liéu c6 phiéu cia tdi tiép tuc ting gia
hay né quay lai chiéc hop trudc clia né?”.

T6i thay rat hung phan. Mic du téi di diéu chinh lai gidi han
thua 10 cé thé xay ra ciia minh, van dé bay gid 1a liéu nhiing
ddnh gia cta t6i 1a diing hay sai. T6i sét rudt chd bic dién tin



ngay hém sau. Cudi ciing, btic dién tin dé cling dén, né thong
bdo UNIVERSAL PRODUCTS di déng ctra & gid 38,125 d6 la. Muc
dao d@dng trong ngay dé ctia né 1a 38,75-37,5 d6 la. Piéu nay cé
nghia 1 t6i d3 ding, it nhat 13 dén thoéi diém hién tai.

Vai ngay sau d6, cd phiéu ctia UNIVERSAL PRODUCTS tiép tuc
ting gid. Khi dang & Karachi, t6i mua thém 1500 c6 phiéu nita
vdi gid 40 d6 la. Khong 1au sau d6, UNIVERSAL PRODUCTS d6i
tén thanh UNIVERSAL CONTROLS. C6 phiéu nay tiép tuc hoat
dong tot nhung sau 1an mua cudi ciing, tdi quyét dinh ding lai
vdi s6 ¢6 phiéu cia UNIVERSAL CONTROLS nay.

Pay 1a vi tri chinh x4c clia t6i: (Gi4 trong bang nay va tat ca
nhiing bang sau dé déu 13 gid trung binh).

Mua thi diém 300 c6 phiéu § gid 35,25 10.644,93 d61a
1.200 3 gi4 36,5 44.083,56 d6 1a

1.500 3 gi4 40 60.585,00 d6 la

Tong cong 3.000 cd phiéu 115.313,49 d61a

Vay 14 t6i ¢ 6.000 c6 phiéu tit su tach c6 phiéu mdi. Bay gid, toi
ngoi lai va gitt chung trong lic gia bat dau tang gia rat manh.

Pau thing 12, khi the{y co phléu UNIVERSAL CONTROLS dang
hoat dong tot, toi gldl thiéu nd nay cho thu ky ctia minh. Téi bao
ong nén mua né & gia 31,75 406 la. T6i ndi: “Néu gla giam Xuong
dudi 30 d6 la thi phai chap nhan 16 va ban di. Néu khoéng, hay
gitt né chd mdt su ting gia 16n. Néu 6ng bi 16, t6i sé thanh toan
khoan 16 dé cho 6ng”.

Rat tinh cd, cha ctia vién thu ky 12 mét ngudi bdo thi va la mét
nha phan tich co ban dang thuong. Khi 6ng nghe nhiing gl toi
gdi y, ong bao con trai minh dung cé hgu ngoc nhu thé. Quan
diém ctia 6ng la: Tai sao lai mua mdt c6 phiéu néu nhu né cé thé



glam g1a> Ong qua quyet rang ban chi nén mua co ph1eu chic
chin sé tang gla Ong cing ngd y mudn nghién ClIu nhiing
théng tin vé cong ty nay dé xem liéu né c6 hoat ddng tot khong.

Thu ky ctia t6i da chon 16i khuyén ctia cha minh. Anh ta khéng
dau tu mot chut tién ndo ma chd ddi, trong lic ngudi cha gia
ctia anh ti man nghién cttu nhitng cudn sich. Trong ltc d6, gia
c6 phiéu nay da ting 1én 50 d6 la.

Ngoai cd pniéu UNIVERSAL CONTROLS, t6i con theo déi thém
mot c6 phiéu khac ma nhiing thay déi clia n6 rat tuyét vdi. b6 1a
cO phiéu THIOKOL CHEMICAL.

Lan dau tién c6 phiéu nay khién t6i chd y 1a vao thing 2 nim
1958, khi t6i dang & Tokyo. N6 vita tach cd phiéu va 1a muc tiéu
ctla mdt giao dich 18n trudc khi nhe nhang gidm xuéng hop
39/47.Né diém tinh & giita khodng nay trong vai thing.

Vi t6i thudng xuyén kiém tra c6 phiéu nay trong tap chi
Barron’s, nén vung yén binh nay giéng nhu mdt ao nudc trong
mdt ngay hé. Khong hiéu sao téi lai cé cadm gidc d6 1a mot sy yén
tinh trudc mo6t con bao 16n.

Thang 3, t6i glti dién tin dén New York:
“BAO GIA THIOKOL”.

Nhitng bo gia dén diing lic nhung, chi c¢é su 1én gid xudng gii,
bat chdt ngin ngli trong mot vai tuan clia thang tu, khong cé gi
khic dang chu V. Sau vai tuan, t6i glii bic dién tin sau day ti
Hong Kong:

“DUNG BAO GIA THIOKOL BAT PAU BAO GIA TRG LAI NEU
TANG TREN 45,

T6i cho rang néu cd phleu nay dat gidi han trén gia chiéc hop, toi
mdéi theo déi trd lai. § tudn dau tién chia thang 8, bdo gia cla



THIOKOL xuat hién trd lai trong nhiing buc dién tin. V6i miuc
gia trén 45 do la, c6 phiéu nay dudng nhu dang khéi dong co
bap dé chuan bi cho mdt budc nhay 16n. Téi quyét dinh dat 1énh
mua:

“MUA 200 THIOKOL 47,25”.
Lénh nay dudc thuc hién véi tdng chi phila 9.535,26 @6 la.

Phai mat tdi ba tuan dé THIOKOL tim thay dudc ddng luc thit
ctia né. Cudi thang 8, téi cAm giac thoi diém d6 da dén. Téi dién
cho New York:

“MUA 1300 THIOKOL TU PONG & 49,5”.

Lénh mua dugc thuc hién & gia 49,875 vao ngay mung 2 thang
9 nam 1958. Tong chi phila 65.408,72 40 la.

Sau dé, cd phiéu nay nhanh chéng ting gid qua muc 50 d6 la va
dang dudc giao dich 8 khoang 52 - 56 d4 la.

Mot tuan sau, t6i nhén dugc théng bao rang Thiokol di phat
hanh quyen co phleu P61 phan thu’dng cho nhLIng nguoi dang
giu co ph1eu nay vdi ti 1é 1a mot quyen mot c6 phiéu. Ct véi 12
quyén nay ban cé thé mua mdt c6 phiéu clia THIOKOL véi gid
dic biét 1a 42 @6 la. Khi c6 phiéu nay dang ding & gia trén 50 d6
la, thi mtc gia trén qua ré. Néu khéng dung quyén nay, ban cé
thé ban lai trén San giao dich chiing khoan MJ, noi chiing dudc
niém yét va giao dich trong mét thdi gian cé dinh.

Tuy nhién, c6 moét dic diém quan trong khac vé nhitng quyén
nay khién ching rat hap dan. Theo luit giao dich chiing khoén,
néu nhitng quyén nay dudc st dung d& mua cd phiéu ctia cong
ty, ban sé dudc 1di thé goi 1a “tai khodn quyén gdp dic biét”. Khi
ban dit coc quyén vao tai khodn nay, nha méi gidi dudc phép dé
ban vay t6i da 75% gia tri thi trudng clia c6 phiéu dé. Thém vao
d4, ban khéng phai trd phi méi gidi khi dat 1énh mua.



Dy 1a cd hoi c6 mot khong hai dé t6i mua mot s6 lugng 16n ¢
phiéu. Téi quyét dinh dau tu toan bd so tién mit cia minh. Téi
lam mét phép tinh nhanh so qua vi tri t6i dang ding:

Pau tu goc 36.000 d6 la

Tong 10i nhuan (sau khi trit16) 319.000 d6 la

Toéng von 355.000 @6 la

Tién d4 rit ra 160.000 d6 la

Tién rdi cho dau tu 195.000 d6 la

Nhitng cd phiéu dang gitt

3.000 UNIVERSAL PRODUCTS 115.300 d6 1a

1.500 THIOKOL 75.000 d6 la

190.300d61a

70% tién mat dit coc theo luat 133.000 @6 1a

Khoan tu do dé dau tu thém 62.000 dé la

Nhung moét tinh hudng rat ky la dang xay ra. T6i kham pha ra
rang vi luat cho phép mét muc vay 75% nén c6 mot su miu
thuan 1én gitta cac nha moéi gidi vé so6 tién toi cé thé vay tu ho
trong tai khodn quyén gop dac biét. Trong khi nha moéi gidi nay
chi dong y cho vay 75% tong gia tri mua cda co phiéu, thi mét
nha moi glO’l khac lai cho phép vay toan bd 75% tong gid tri thi
trudng clia co phleu Co phiéu THIOKOL dang dugc dinh gia

khoan:g 55 d6 la, @é xuat sau la mot tinh hudng tin dung cuc ky
hap dan. Do d4, t6i tdn dung 1gi thé cia né.

T6i mua 36.000 quyén véi gid trung binh 13 1,3125, va trd
49.410 d6 la. biéu nay cho phép t6i mua 3.000 c6 phiéu



THIOKOL vdi gid 42 d6 la mot c6 phiéu. Téi phai trd 126.000 d6
la, nhung theo dé xuat quyén gép dic biét, toi chi phai trd thém
mdt khoan tién mat 13 6.000 d6 la cho nhitng quyén nay. Toan
bo s0 tién con lai 1a do mot trong nhiing nha moi gidi ctia téi cho
vay.

Su dan xép nay ¢4 1oi dén miic ti quyét dinh ban 1.500 ¢6 phiéu
THIOKOL ban dau ctia minh dé mua lai gap d6i s c6 phiéu ban
ra nhd ap dung nhiing luat quyén gop dic biét.

Mic gia trung binh t6i ban ra 1a 53,5 d6 la. Piéu nay dem dén
cho t6i mot quyén mua mdi tri gid téi 57.000 @6 la. Vi né, tbi
mua mdt 16 36.000 quyén lan tht hai. Cling giéng nhu hoat
dong 1an trudc, t6i chuyén d6i ching thanh 16 3.000 ¢ phiéu
th hai cia c6 phiéu THIOKOL.

Quad trinh mua ban dién ra nhu sau:

(a) Ban 1.500 c6 phiéu ctia THIOKOL;

(b) Mua 36.000 quyén THIOKOL, va véi ching

(c) Mua 3.000 c6 phiéu ctia THIOKOL.

Tong chi phi cfia t6i cho 6.000 ¢6 phiéu 14 350.820 d6 la.

Trong tuan thi hai ctia thang 12, THIOKOL chuyén tit San giao
dich chiing khoan My sang San giao dich chung khoan New
York. Ngay 14p tic, n6 tang 8 diém va tuan sau dé cham muc
100 diém. Trong khi c6 phiéu cﬁg THIOKOL tiép tuc tang gia,
nha moi gidi cta to6i lai tréd nén lo lang, ndi rang:

“LJ1 NHUAN ONG THU BUGC TU €O PHIEU THIOKOL BAY GIG
LA 250.000 DO LA”.

Bic dién dén trong lic t6i dang & Khach san Georges V & Paris.
TG6i chgt nhan ra rang minh da qua ban theo doi nhiing bao gia



ma quén bang nhiing hda don 1gi nhuin. Céng thém vao nhiing
16i nhuén cé dudc tit cd phiéu BRUCE, bay gid toi dd cé hon nita
triéu d6 la! S6 tién nay 16n hon riat nhiéu so véi nhiing gi toi
nghi. N6 sé bién t6i trd thanh mot ngudi giau cé.

T6i v cling ngac nhién khi nhén ra diéu dé. Tiing thdé thit trong
cd thé téi dudng nhu dang hé hao: “Ban! ban!”. b6 1a mot syt cdm
do 16n nhat thé gidi.

T6i nén lam gi bay gid? Co phiéu sé con ting cao hon nita hay téi
nén chap nhan khoan 1¢i nhuin nay va thoat ra khdi né? Cé thé
né sé khong thé ting thém mdt chit nao nita, cé thé né sé gidm
gid. P4 12 mot tinh thé tién thoai ludng nan day khé khin. Van
dé quen thudc 12 “ban ldc nao” da dudc phéng dai 1én vi mot
lugng tién 16n dang dudc dit vao may riii. Néu lic nay, t6i hanh
doéng ding, diéu dé cé thé 1am cudc song clia toi thay ddi hoan
toan. Néu sai, toi sé hoi tiéc suot ddi.

T6i thay rat don ddc. Khong ai trén thé gidi cho t6i mot 15i
khuyén phai 1am gi trong tinh hudng nay. T6i quyét dinh di ra
ngoai mét minh va cin nhic lai tinh hinh. Trudc khi di, tbi ngoi
& ban va viét 1én mot td gidy nhd, “Hay nhé lai ¢d phiéu BRUCE!”.
T6i tu nhic nhd minh vé nhitng gi d3 hoc trong qua khi.

Trong lic di lang thang quanh Paris, t6i khong ngung van vé to
gidy nhé nay. Mdi 1an t6i mudn giti mét biic dién tin cho nhiing
nha mdi gidi yéu cau ho ban c6 phiéu THIOKOL, t6i lai 16i t& gidy
nay ra, nhin né va chan chit.

Cubdi cung, téi quyét dinh khéng ban. Day 13 vi du dién hinh
nhit vé phuong phap ky thuit méi cua t6i khi choi trén thi
trudng chiing khoan. T6i chic minh gidng nhu ngudi chuin bi
tu t hon 1a ngudi viia tao ra mot gia tai.

Nhung nhiing gi toi lam da dugc chung minh la dung C6 phiéu
THIOKOL tiép tuc ting. Sau khi dua ra quyét dinh dé 3 Paris, t6i



tiép tuc gilt va kiém dudc nhiéu tién hon nhiéu tit nhitng cd
phiéu nay.

Vai tuan sau dé, thang 1 nam 1959, tdi quay trd lai New York.
Khi ha canh tai san bay Idlewild, t6i dang giii 6.000 c6 phiéu clia
THIOKOL v 6.000 ¢ phiéu clia UNIVERSAL CONTROLS. Chiing
van dang hoat ddng hiéu qua. C6 phiéu THIOKOL ding trén
diém 100 va c6 phiéu UNIVERSAL CONTROLS ting dén 45 d6 la.

3 New York, cudc hen dau tién clia t6i 1 gip mit nhitng nha
moi gidi va thdo luin vdi ho vé cac thuong vu & Phé Wall. Theo
nhiing ghi chép ctia ho, t6i da kiém dudc hon nita triéu d6 la.

T6i thiy hanh dién va ty tin vé thanh c6ng ctia minh. T6i dat
mdt phong & Khach san Plaza va quyét tam t1ep tuc giao dich
trén thi trudng chitng khoan tit khoing cach gan.

T6i khong biét rang minh sip lam mdt diéu rat ngu ngoe. Mot
vai tuan sau d9, toéi tu dua minh dén bén bd vuc phé san.



Chuong 9
cuOc KHUNG HOANG THU HAI

rat rd lam thé nao dé cé dudc diéu dé va tdi cling tu

thuyét phuc minh sé lip lai chién céng nay. Téi khong
nghi ngd gi vé kha ning s dung phuong phap ctia minh. Lam
viéc qua nhiing btc dién tin, gidc quan thit Sdu cha t6i ngay
cang hoan thién. T6i cé thé “cdm nhan” nhiing c6 phiéu cla
minh. Piéu ndy giong nhu cam gidc cia mdt nha soan nhac. Tai
cta 6ng sé nhin ra mét thanh bing ma mét ngudi binh thudng
kho cé thé nghe thay dudc.

N {ta triéu @6 la mang dén cho t6i sy tu tin tot bac. Toi biét

T6i gan nhu biét dugc nhitng ¢ phiéu nao sé hoat dong tot. Néu
nhu sau khi ting 8 diém, mot c6 phiéu lai gidm 4 diém, toi cling
khong hoang hot. Téi chi hy vong gia clia né 6n dinh hon. Néu
mdt c6 phiéu trd nén viing chiac hon, téi cé kha ning du doan
ngay né bat dau ting gid. Pé 1a mdt su huyén bi, mo6t ban ning
khong thé giai thich dugdc va t6i khong hé thic mac vé kha niang
dé6. Duong nhu, mét stic manh ghé gdm dang bao trum toi.

Vi vy khong cé gi ngac nhién khi téi tudng minh chinh 1a mét
Napoleon vé tai chinh. Téi tudng minh dang hanh quin trén
con dudng trai hoa hong. T6i khong dé phong bat ky hiém hoa
nao. T6i khéng biét trén con dudng nay cé mdt quai vat khong
16 dang chd toi. Sau tat c3, toi tu ddong vién minh mot cach thién
cin va tu man: Liéu c6 bao nhiéu ngudi cé kha nang lam dudc
nhu t6i?

T6i quyét dinh tip trung vio kinh doanh. Néu tbi di kiém dudc
nua triéu do la, vy diéu gi can trG t6i kiém dudc hai triéu, ba



hay tham chi 13 nim triéu @6 la? Mic du ti 1é dit coc yéu cau vita
ting 1én muc 90%. Tdi thuyét phuc ban than dung sd tién
160.000 d6 la danh dum dugc tit 1gi nhuin clia ¢6 phiéu BRUCE
lam nén ting dé bit dau mot van may mdi. To6i bat dau ngay
nhiing thuong vu mdéi nghiém ttc.

Su that 13 khi tii tién cla tdi day hon, thi tri tué clia t6i lai voi
di. Téi trd nén qud ty tin, va dd 1a suy nghi nguy hiém nhat ma
bat ky ai chai chiing khoan cling sé gap phai. Khong lau sau, t6i
d3 nhan dugc moét bai hoc cay dang cho quan diém nay

Sau vai ngay & New York, t6i quyét dinh thiét 1ap méi quan hé
gan hon vdi thi trudng. Téi s hitu mot hé thong hét stic rd rang.
T6i tin rang néu tién gan hon vao thi trudng, khong gi c6 thé
ngin can tdi tao thém ctia cai mébi ngdy. Vi vién canh ctia nhiing
thanh céng sip tdi, tdi d3 chon van phong cia mot trong nhitng
nha mai gidi ctia toi.

Trong chuyén thim quan vin phong dau tién, t6i da bi cudén
htt. Phong hop clia Ban Giam dbc rat rong, nhiing chiéc ghé
duge @it trude mot cai may bao giad c¢d phiéu chay lién tuc.
Khong khi that nhén nhip, diy dién nhing nhit. Nhitng ngudi &
trong phong tréng giong hét nhu nhu’ng ké bam theo trong tran
Monte Carlo. M6t khong khi héi ha va 6n ao tran ngap khip noi.
May bao gia chay re re, may dién bao kéu lach cach, thu ky ban
rén chay loanh quanh. T moi huéng, t6i déu nghe thay nhiing
ciu nhu 1a: “GOODYEAR t6i thay khong tot”. “T6i dang thoat ra
khoéi ANACONDA”. “Thi trudng dang chin mudi d€ phan coéng”.

Ngay dau tién, t6i kha binh than bdi khong khi cing thiang, nio
dong nay. Nghi t4i thanh céng, t6i cAm minh vugt qua moi mét
mai, hy vong va s¢ hii clia nhiing con ngudi cing thang. Nhung
diéu nay khong kéo dai dudc 1au. Khi hang ngay trong phong
hop hoi déng quan tri, t6i dan tit bd suy xét ddc 14p va ra nhap
véi ho. T6i lang nghe v6 s6 nhiing su that va tin dén. T6i doc
nhiing bai viét vé thi trudng. Téi cling bat dau tra 15i cac cau héi



kiéu nhu “Ban nghi thi trudng hién gid ra sao?” hay “Ban cé biét
c6 phiéu nao ré khong?”. Tat ca nhiing ciu héi nay khién toi té
liét.

Chi trong vai ngay, t6i dd vit bd nhiing gi ban thin hoc dugc
trong sudt sau thang qua. T6i 1am tat ca nhiing diéu chinh minh
khéng cho phép. T6i néi chuyén véi nhitng nha méi gidi, lang
nghe tin d6n va khéng rdi mat khéi nhitng mdy bio gid co
phiéu.

Nhu ¢ mot con ma “lam giau nhanh” nidm chit 14y t6i T6i hoan
toan mat dinh hudng dudc xiy dung qua nhiing btc dién tin.
TUng budc téi tu dua minh dén con dudng mon va danh mat ki
nang cda chinh minh.

Pau tién, téi tit bd gidc quan thi sau. T6i khéng “cdm nhin”
dugc bat ky diéu gi nita. Nhiing gi téi thay 14 moét md hén dén
gid c6 phiéu chay 1én chay xudng khéng theo mét nhip diéu
nao. Sau dé, tinh ddc 1ap ctia tdi cling mat theo. T6i dan 4p dung
quan diém cfia nhitng ngudi khac va di theo ddm ddéng. Ly tri da
rdi bo tdi va thay vao dé 14 cAm tinh bao triim 13y t6i hoan toan.

Khi theo ddm déng, t6i hanh déng giéng ho. Thay vi 12 mdt con
s6i don ddc, toi tré thanh mot con cliu ngdy ngd, bi kich dong
chay vong quanh véi nhiing con cttu khac, chd bi nudt ching.
T6i khong con kha ning néi “khdng” néu tit cd moi ngudi xung
quanh t6i dang néi “cd”. T6i cling hodng sg khi ho hoang sg. T6i
co6 hy vong khi ma ho c6 hy vong.

Piéu nay chua bao gid xay ra vdi téi, thAm chi ca trong nhiing
nam hoc viéc dau tién. T6i mat tat cd ky ndng ctia minh. Tat ca
moi thi t6i cham vao déu trd thanh sai.

T6i xtt su nhu mot ké khong chuyén nghiép. Mot hé thong ti mi
ma t6i di ky céng x4y dung nén dang sup do6. TAt ca cac giao
dich déu két thic tham hai. Téi dit hang chuc nhitng 1énh d6i
1ap nhau. T6i mua nhiing cd phiéu vdi gid 55 dé la. Rdi sau d9,



ching quay trd lai gia 51 d6 la. T6i chg doi. Lénh chin 15? P6 1a
thi dau tién ma t6i vit bd. Kién nhan? DPanh gid? Téi khong cé
thu nao. Nhiing chiéc hop? T6i hoan toan quén chung.

Khi nhitng ngay thang trdi qua, cai vong luin quin cac hoat
dong mua ban chiing khodan ctia t6i bat dau trong nhu thé nay:

T6i d3 tao nén that bai thdm hai d6. Thay vi chi trich chinh
minh, t6i lai nghi ra nhiing ly do khac nhau nguy bién cho
chting. Téi tin chic 1a minh bi mua dit rdi sau d6 phai ban ré c¢d
phiéu. Tt nhién, t6i khong thé biét ai d3 ban dit, mua ré nhung
diéu d6 khéng ngin can t6i vit bd niém tin d6.

Co chong lai nhting bong ma den dung sau suy nghi nay, t6i
cang hap tap va trd nén budng b1nh Tham chi nhiing c6 phleu
nay dang “can” t6i, toi chi lau vét mau va quay lai mua nhiéu
hon. Téi ludn tu nhi rang téi dang c6 hon nita triéu @6 la, vi thé
diéu té hai khéng thé xay ra vdi toi. Qua thuc, toi d3 qua nham!

T6i mat 100.000 @6 la trong vai tuan. Mot ban ké khai chi tiét
nhiing giao dich cfia t6i giéng nhu nhitng ghi chép ctia ké mat
tri. Pén gid, t6i vin khé ma tin noi diéu d4. P6 1a do thdi tu cao
tu dai din dén do tudng va tu min. Khong phai thi truéng ma la
truc giac sai va nhitng cdm xdc khoéng thé kiém ché duge lam
hai toi.

T6i mua c6 phiéu va ban ching chi vai gid sau dé. T6i biét rang
néu mua va ban cling ngay, téi chi can dit coc 25% trong tai
khoan. Thay vi tan dung 10i thé, méi 1an, t6i lai mat di mot vai
nghin do6 la. Pay 1a cich ma t6i da tranh cho ban than khéi tham
hoa:



Sau ca1 bang tong két nay, t6i thudng rung minh méi khi nghi
t&i co phiéu.

Su thit 13 t6i da doc qua nhiéu, ¢b gang lam qué nhiéu. Téi cé
thé doc rat nhanh nhiing con s6 trén bang yet gia ctia thi trucng
ching khoan nhung chung khong con ndi 1én diéu gi nita.
Khéng 14u sau d9, toi roi vao giai doan tdi té hon. Thudng xuyén
thua 16, hodng sd bdi nhiing nham 1an, bi cudn theo nhiing 15i
doén dai, t6i hoan toan té 1iét, tham chi con khong thé nhin thay
nhiing con s6 niia. Kha niang gin két ctia t6i khdng con. Téi nhin
dim dim vio nhiing cot s6 liéu nhung lai khdng thé danh gia
dugc gi. Tri 6c clia tdi trd nén mu mim. T6i thay minh gidong
nhu mot ngudi say mat di “cAm gidc” vdi thuc té va khong thé
hiéu tai sao lai nhu thé.

Sau d96, t6i binh tinh ngdi tu hoi tai sao diéu nay lai xay ra véi
minh. Tai sao téi lai ¢ “cdm gidc” khi 8 Hong Kong, Calcutta, Sai
Gon va Stockholm, nhung lai ddnh mat khi chi cach Phd Wall
chua day ntta dim? P4au 1a sy khac biét?

Van dé nay khéng dé giai quyét. VA mot ngly, khi dang ngbi
trong Khach san Plaza, t6i chgt nhan ra mét diéu gi d6. Khi dang
& nudc ngoai, téi khong ghé tham cac phong giao dich, khong
ndi chuyén véi ai, khong nhan nhiing ca dién thoai, khong theo
déi nhitng may bao gia c6 phiéu.

Giai phap @6 dang hién ra trudc mit tdi nhung t6i khong tin. N
qué bat ngd, qua don gidn nén quda dac biét. Té6i khong thé tin
dudc rang d6i tai da phan bdi toi.

Khi dang du lich & nudc ngoai, téi cé kha ning danh gia thi
truong, hoac it ra cling 1a mét vai ¢o phiéu 6n dinh va trung lap,



khong bi anh hudng béi su gidn doan hay tin dén va hoan toan
khong c6 su tham gia cia cAm tinh va cdi toi.

T6i kinh doanh chi dua trén nén tang 13 nhiing btc dién tin
hang ngay. Nhiing biic dién tin dem dén cho t6i dinh huéng.
Chung chi cho t6i cach thiic hoat ddng ctia cac c¢d phiéu dang
hoat d6ng. Khi dé, khéng hé cé nhiing tic dong khac vi tbi
khong nhin va khéng nghe bat ky diéu gi khac.

& New York khong gidng nhu thé. Nhiing tic ddng tit bén ngoai,
tin don, su hoang loan, théng tin d6i 1ap nhau... déu chay vao
tai t6i. Két qua, t6i 16ng cAm tinh vao ¢d phiéu va hudng tiép cin
doc 14p da bién mat.

T6i quyét dinh 1a chi c6 mot cau tra 18i. DS 1a téi phai cd ging
tim lai ban than. T6i phai di xa ngay 14p ttc, xa khdi New York,
trudc khi t6i mat toan bd tién ctia minh.

Nhung t6i khong bi sup d6 hoan toan nhd c6 phiéu UNIVERSAL
CONTROLS va THIOKOL. Chiing van dang hoat déng hiéu qua
di1 t6i bd mic ching. T6i di qua ban rdon nén khong dé y dén
chiing. T6i &3 mai mé mua ban nhitng c6 phiéu khéc, nhitng c6
phiéu da 13y tién cia t6i.

T6i danh gid lai tinh hinh va loai bd tat ca cic ¢ phiéu trit hai co
phiéu trén. Sau dé, toi bay téi Paris. Trudc dd, t6i yéu cau cac
nha méi gidi khéng dudc goi dién cho tbi hoic glti cho t6i bat ky
théng tin ndo. Cach lién lac duy nhat ma t6i mudn 1a nhiing bic
dién tin hang ngay.

T6i lang thang quanh Paris, dau vin dang quay tron véi nhiing
muc md 4o, vO nghia trén bdo giad cua thi trudng. Nhiing btic
dién tin hang ngay vin dén nhung ching khéng cé nhiéu y
nghia véi téi. T6i hoan toan mat cam gidc. T6i cé cAm tudng
minh giéng nhu mdt ngudi vita trai qua tai nan khiing khiép va
cd cdm gidc sé khéng bao gid binh phuc tré lai. Téi hoan toan
nhut chi.



T6i & Paris dudc hai tuan. Mot ngay téi nhan buc dién tin dudc
glti dén cho minh & Khach san Georges V. Khi t6i chan nan luét
nhin thi khong biét vi Iy do gi ma nhiing con s6 dudng nhu bét
md di. Téi khong thé tin vao diéu dé. T6i dang nhin cham cham
vao chtung nhu thé t6i chua ting nhin thdy. T6i sg minh chi
dang tudng tuong ra moi thit ma thoi.

T6i sot rudt ddi biic dién clia ngay hém sau. Khi t6i nhin dudc,
khong con nghi ngd gi nita: nhitng con s6 d3 rd rang hon va
quen thudc hon. Giéng nhu mot biic man di dude dd bd, cac
hinh anh bat dau xuat hién trudc mat t6i, dem dén cho t6i méot
cai nhin nao dé vé tuong lai cia mot cd phiéu.

Nhiing biic dién tin cta t6i ngay cang trd nén rd rang hon. To6i
bat dau doc bao gié gidong nhu trudc ddy. Thém nita, t6i nhin
thay trong s6 d6 cé mot vai co ph1eu manh hon, mét s6 khéac
yéu hon. Dong thoi “cam glac clia toi bat dau trd lai. Dan dan,
t6i bat dau 1ay lai su tu tin va diing cAm dé c6 ging tiép can lai
thi truong.

Nhung t6i d3 hoc dudc bai hoc va quyét dinh bién né thanh mét
quy dinh c6 dinh: Téi khéng bao gid dudc quay trd lai vin phong
moi gidi nita hay nghe dién thoai ctia cidc nhan vién méi gidi. T6i
chi nhan nhiing bao gia chiing khodn bing dién tin thé théi.

Tham chi, néu t6i quay trd lai khach san New York, hién trudng
ctia nhiing thuong vu tham khéc ctia téi, noi chi nim cach Pho
Wall mdt chuyén taxi ngin, thi quy dinh cta t6i cling khéng
thay d6i. T6i phai dit minh cich xa Ph6é Wall hang ngan diam.
Hang ngay, nhan vién moi gidi phai giii cho t6i mot bic dién tin
gidng nhu thé t6i dang & Hong Kong, Karachi hay Stockholm.

Thém nifa, nhiing nha moi gioi khong bao gid dudgc bao gla
nhLIng co phleu khac c:o ph1eu toi yeu cau. Ho khéng dudc néi
vdi t6i vé bat ky mot c6 phiéu mdéi nao vi diéu d6 dugc liét vio
loai tin dén. T6i sé tu chon nhitng ¢6 phiéu mdi khi doc nhiing



an ban tai chinh hang tuan. Khi thiy moét ¢d phiéu dang quan
tdm va chudn bi tang gi4, t6i sé yéu cau ho bao gia. T6i sé chi yéu
cau mot bao gid mdi véi méi thoi diém nhat dinh. Sau dé, toi sé
nghién cttu né can than trudc khi quyét dinh liéu né dang dé
tim hiéu tiép hay khéng.

Gidng nhu mot ngudi viza thoat chét khéi moét vu tai nan may
bay va biét rang minh phai bay lai ngay 14p tiic néu khong sé
mat hét can ddm cho nhiing 1an sau, t6i biét minh phai 1am gi
ngay ldc nay. T6i dit moét chd trong chuyén bay quay lai New
York.



Chuong 10
HAITRIEUPO LA (1)

1959, t6i d3 hoan toan binh phuc sau ct sdc trong thdi
ky dién khung cia minh, t6i bat dau dau tu lai vao thi
truong.

K hi quay lai New York vao tuin thit ba ctia thang 2 nim

T6i van con cdm nhin dudc nhitng vét bam tim nhung ciing
cam thiy manh mé hon va tu tin hon sau nhiing trai nghiém
khong thanh cdng. T6i dd hoc dudce bai hoc cudi cling cia minh.
Bay gid toi biét rang téi phai kién dinh véi phuong phap ma téi
d3 tao ra. T6i 3 hoc dugc ring néu téi xa rdi né, tham chi chi
mot 1an, t6i sé gip rac roi. Toan bd cau tric tai chinh cta téi
ngay 1ap tdc sé bi nguy hiém. N6 cé thé sup d6 nhu mot ngbi
nhalam tu nhiing quan bai.

Budc tién dau tién clia t6i & New York 1 dung nén mdt buc
tudng thép quanh minh dé dadm bao rang téi khong lap lai bat
ky 16i 1am nao trudc day.

Pau tién t6i quyét dinh sé dan trai cac giao dich ctia minh gitta
sau nha moi gidi. Béing cach nay, nhiing hoat déng kinh doanh
clia toi sé khong bi bat chudc. Dé khong bi ho quay ray, t6i xay
moét hang rao quanh minh. P4 1a cach bao vé ma téi van dung
cho dén ngay hém nay.

Toi yeu cau cdc nha méi gidi gui dién tin cho t6i sau gib déng
clta clia Pho Wall. Vay 14 t6i c6 thé nhan dugc chung lIac sau gld
chiéu. Pay ciing chinh 13 gid t6i thiic glac hé qua cua viéc bidu
dién tai nhiing hop dém trong nhiéu nam lién. Con sudt ca ngay,
ngudi truc dién thoai khéng cho phép bat ky ai goi dén véi t6i.



Nhu vay, tat cd moi viéc ctia Phd Wall dién ra Itc t6i van dang &
trén giudng. Téi ngt trong khi ho 1am viéc. Ho khong thé 1am
tdi lo lang. Ngudi dai dién ctia tdi, va cac 1énh chin 16 hanh dong
thay t6i trong trudng hop cé diéu bat thudng xay ra.

Dén bay gid t6i, tdi bt dau nghién cttu nhitng biic dién tin dugc
glti hing ngay dén cho minh va quyét dinh cac giao dich sap téi.
Trude khi 1am diéu d6, t6i mua moét ban photo td bao chiéu ¢
thong tin gia c6 phiéu déng clta cia Pho Wall. Téi xé nhiing
trang c6 bao gia c6 phiéu trong ngay va vit toan bd phan théng
tin tai chinh con lai. Mic du cé nhiéu théng tin khiac nhung tbi
khéng mudn doc bat ky mdt cAu chuyén tai chinh hay mét danh
gia, nhin dinh nao. Chung cé thé 1am téi lac dudng.

V4i buc dién tin va bao gia xé ra tu td bao, t6i binh tinh lam viéc
trong khi Ph6 Wall dang ngn.

Trong sudt nhiing tuan tdi dung dé chita lanh long ty tin bi tén
thuong, hai ¢d phiéu t6i khoéng ban van tiép tuc ting. C6 phiéu
UNIVERSAL CONTROLS gan nhu ting lién tuc cho dén lic né
dao dong quanh gia 60 d6 la. N6 ting hon 40% ké tit 1an cudi
cling t6i dé y & New York. C6 phiéu THIOKOL ciing hoat ddng rat
hiéu qua bay gid gia cia né di day 1én hon 110 d6 la.

Piéu nay thuc su rat trién vong. T6i quyét dinh 14 t6i khéng cé 1y
do gi phai cham dén chiing. Téi bat dau than trong di chuyén
vao thi truong. Dudi day 1a mot vai hoat dong kinh doanh thanh
cdng cla toi:

Song, khong pha1 tat cd cac giao dich cfia téi déu thanh céng.
Mot vai ¢d phiéu t6i mua khong hoat dong hiéu qua nhu téi du
doan. Dudi day 1a vai giao dich thua 16 ctia t6i:



Hai bang nay ching minh day & phuong phép ctia téi. Xin nhdé
rang tat ca nhitng hoat ddng mua ban nay dudc tién hanh hoan
toan qua dién tin tit New York dén New York. Téi khéng bao gid
gap hay noi chuyen vdi nhiing nha moi gidi ctia minh du chi
mdt 1an. Rat nhiéu 1an, khi mét vai ) ph1eu toi dang gilt rét gia
manh, ho chic hin néng long muén goi dién va canh bao t6i. Ho
han nghi téi la ké ngu xuin nhit trén thé gidi vi @3 cam ho lam
nhu thé. Nhung quy dinh ciia téi vin khéng thay d6i. T6i nhan
tin d6 du tot hay xau déu dan méi ngly ltc siu gid toi. Sau d9,
t6i bat dau hanh dong.

Sau mAy tuin lién & New York, c6 phiéu UNIVERSAL CONTROL
bat dau cé dau hiéu bién dong. Co6 phiéu nay khong con tang
nita. Hoat d6ng va gia ca cia nd rat 16n xon.

Piéu nay boc 16 moét dau hiéu khong tot va diéu khong tot chic
chin s& dén. Sau khi ting gia tit 66 @6 la & tuan dau tién clia
thang 3, c6 phiéu nay ting 1én 102 d6 la chi trong vong ba tuan.
Chinh tai diém nay, né ddi hudéng va bat dau di xuéng. T6i
khong thich diéu nay mét chit nao. Téi cAm thay dudng nhu né
dang roi tu do va khéng c6 dau hiéu clia su ting gia. T6i hoi tiéc
mdt chut vé viéc nhitng ngay vui vé di qua. Néu bat can, toi cé
thé sé bi vudng vao mot su rét gid tham hai, vi thé t6i ting muc
chin 16 thap hon hai diém so véi gid déng clta ngay héom do.
Ngay sdng hém sau, c6 phiéu UNIVERSAL CONTROLS dudc ban
hét & nhiéu mitc gid khic nhau giita 86,25 va 89,75. Day la mitc
thap hon gia cao nhat téi 12 diém. Toi hoan toan hai long voi
diéu nay. Chiang cé ly do gi khién t6i mat vui. Téi di cé mot
chiang duong dai thanh cong vdilaila 409.356,48 d6 la.

T6i d3 cé6 mot khodn von rat 16n dé daiu tu. Van nhu thuong
ngay, t6i quan sat thi trudng hét stic can thin, dé tim kiém mot
co ph1eu dugc giao dich nhiéu, dinh gla cao. J thdi diém nay,
mdt c6 phiéu pht1 hop véi diéu kién ctia ti trd nén khé tim hon.



Véi s6 tién dau tu nay, toi phai can than va khong cho phép
hanh dong sai lam lai lam dnh hudng dén thi trudng.



Chuong 10
HAI TRIEU PO LA (2)

au nhiéu nd Iuc tim kiém, t6i ditng chan & mot ¢6 phiéu
S thda man tat ca nhiing yéu cau nghiém ngit nay. b6 1a
c6 phiéu TEXAS INSTRUMENTS.
T6i mua 2.000 co ph1eu dau tién véi gia trung binh 1a 94,375
trong tuan thu: hai cua thang 4 va 1.500 cd phiéu nita vdi gla
97,875. Vi cb ph1eu t1ep tuc tang gla t6i mua them 2.000 c6
phiéu nita. Gia trung binh cfia 1an mua cuéi cling nay la
101,875. Nhu ban thdy day, thuong vu nay, di doi héi mot so6
tién 16n, thuc chat 13 hon mot nia triéu d6 la. Chi tiét cia nhiing
1an mua c6 phiéu TEXAS INSTRUMENTS nhu sau:

Biy gid sd von ma toi rat ra khéi cd phiéu UNIVERSAL
CONTROLS di dudc tai dau tu. Mot 1an nita, t6i danh hét su
quan tim ctia minh cho THIOKOL.

C6 phiéu THIOKOL va téi than thiét nhu nhitng ngudi ban vi
chiing t6i di bén nhau trén mét ching dudng dai va cé mot mai
quan hé dic biét. T6i luén cho phép c6 phiéu THIOKOL “chim
chan” hon nhiing c6 phiéu khic, mot phan vi tdi thuc sy “tin
tudng” c6 phiéu nay, con mot phan 1a vi tai khoan dic biét 16n
cuanod.

T6i sé thit ngu ngdc néu bd 16 mot vu dan xép tin dung tot cé
mdt khong hai nhu thé nay. Vi thé, t6i ludn ludn giii 1énh chin
16 cach kha xa muc ting gia. Téi khong 1am thé véi bat ky co
phiéu nao khac trit THIOKOL, va diéu nay di hai 1an gitp t6i



khong phai ban ra hét. Lan thit hai 13 & tuan dau tién cfia thang
4, khi cdng ty Thiokol thoéng bio tich c6 phiéu 3 dudc 1. Tinh
trang tram trong dén muc t6i nghi rang minh phai chia tay cd
phiéu THIOKOL. Tuy nhién, t6i van quyét dinh dé 1énh chin 16
quyét dinh.

biéu tdi té nhat da khong xay ra. C6 phiéu cia THIOKOL ting
manh trd lai. Tuy nhién, t6i khong phai 1a ngudi duy nhat thich
c6 phiéu THIOKOL. Sy kién tach c6 phiéu mdéi dude ddng dao
gidi dau tu hao hiing dén nhin va day gia c6 phiéu 1én muc 72
d6la & tuan dau tién ctia thang 5.

Phan tng nay thuc su tuyét voi. N6 dua dén mét tinh hudéng th
Vi

Kh01 lugng giao dich trong tuin ting cao ngoan muc la 549.400
6 phiéu.

Gia ting trong tuanla 13,25 diém.
Tong gia tri giao dich trong tuan 14 40.000.000 d6 la.
Gia chénh 1éch cho tuan dé 14 7.000.000 d6 la.

Dién bién nay khién gian nhu tat cd nhitng nha dau tu trén San
giao dich ch11ng khoan New York khong lam g1 ngoal viécbanra
mua vao c6 phiéu THIOKOL trong suét mot tuan lién.

Tat nhién, diéu nay khong thé kéo dai. Cac nha quan 1y ctia San
giao dich chitng khodn New York quyét dinh dinh chi tat ca cac
1énh ditng (mua, ban tu déng). Hé qua 1a phan 16n nhiing nha
buén ban chiing khoan phai dé cd phiéu tu than van déng. Ho
khong thé tu bao vé minh. Téi cling tu déng thoat ra khéi cd
phiéu nay. Ho 13y di vii khi quyén Iuc nhat cta t6i va t6i khong
thé 1am viéc néu thiéu vii khi dé.



T6i ban s6 ¢6 phiéu THIOKOL véi gia trung binh 13 68 d6 la. Véi
viéc tach c6 phiéu 3 dudc 1, tdi cé hon 200 d@6 la cho méi cd
phiéu trong s6 6.000 cd phiéu goc. T6i phai trd téng cong
350.820 d6 la cho téng s6 18.000 c6 phiéu tach ra nhung lai
nhan dugc 1.212.851,52 d61a. Loinhuanla 862.031,52 dola.

Viéc dit mot triéu d6 la tai dau tu vao thi trudng 1a mot van dé
16n. T6i phai can thin gip d6i. Pay 1a mot sb tién qua 16n dé
chuyén sang mot c¢d phiéu khac va hanh dong mua cia téi ¢
thé tadc ddng dén thi trudng.

T6i cling phai d6i dién véi su that 1a 1énh chin 16 cfia t6i khong
con tic dung nita, vi khong cé mdt nha dau tu ching khoan hay
mdt chuyén gia nao cé thé tiép nhan mot sé ludng 16n nhu thé
chi trong vai giay.

Chi cé mot viée dé lam: Téi quyét dinh chia von thanh hai phan.
Khi d3 quyét tdm, viéc chon lua 13 tuong d6i dé dang. Téi chi
phai quyét dinh giita bdn ¢6 phiéu: ZENITH RADIO, LITTON
INDUSTRIES, FAIRCHILD CAMERA va BECKMAN
INSTRUMENTS.

T6i di theo doi tat ca nhiing co phléu nay trong mot thoi gian
dai. Tat ca chung déu phu hdp vGi ly thuyet phan tich phuong
phap co ban cua t6i. Bay gld t6i can can nhic nén chon hai ¢d
phiéu nao trong sd dd. Chi cé mdt cach: Pé thi trudng danh gia
stic manh ctia né.

Dung phuong phép ma t6i ting rat thanh céng véi c6 phiéu
UN IVERSAL CONTROLS va THIOKOL, t6i da tién hanh mua thi
diém ca bon c6 phiéu trén vao ngay 13 thang 5 ndm 1959:

Véi moi ¢d phiéu téi dit mot 1énh chin 16 thap hon gid mua
10%.



T6i hoan toan nhan thic dude ring nhiing 1énh chin 16 nay
khong rd rang va qua may moc. b6 1a mot phuong phap than
trong, néu khong mudn néi 1a vung vé. Téi chii y ding hé thong
nay vi toi biét rang khéng sém thi mudn né sé tu ddng loai bd
nhiing c6 phiéu yéu nhat trong s6 bon ¢d phiéu doé.

Ngay 18 thang 5, t6i ban ra cd phiéu BECKMAN INSTRUMENTS
vdi gia 60 d6 la. Ngay 19 thang 5, t6i quyét dinh ban cd phiéu
LITTON INDUSTRIES & gid 106,25 d6 la vi ¢6 phiéu nay hoat
dong khong tot bang nhitng c6 phiéu khac. Lic nay, toi diéu
chinh lai mtc chin 16 cho nhiing ¢ phiéu con lai.

Vao tuan thi tu clia thang 5, toi tién hanh dau tu hon 1.000.000
d6 la vao hai c6 phiéu manh hon nay. Pay 14 téng gia tri mua cla
toi:

Trl di nhiing budén ban ngan han, tién von clia t6i dudc chuyén
tu co phiéu nay sang c6 phiéu khac theo cach sau:

G thoi diém d9, t6i ¢ sau nha méi gidi. Téi ddng tai khodn véi
ba ngudi. Sau d6, t6i ngdi lai va theo ddi nhiing cd phiéu dang
nam giit. T6i khong 1am gi ngoai viéc quan tdm dén ba c6 phiéu
TEXAS INSTRUMENTS, ZENITH RADIO va FAIRCHILD
CAMERA.

Trong sudt théng 6, nhiing biic dién tin tiép tuc dudc gli gifta
Phoé Wall va Khéach san Plaza. Ching khéng cé y nghia gl véi
nhiing ngudi diéu hanh & Western Union nhung lai rit c6 y



nghia vdi t6i. Vi du, ngay mung 9 thang 6, t6i nhan dudc bic
dién sau day:

Buc dién tin ngay hom sau:
“Z132,375(132,5-125)T 123,75(123,875-120,375)
F130(130-126,5)”

Chung la nhiing chit tugng hinh budn té, vd nghia v4i nhiing
ngum diéu hanh nhung c6 y nghia rat 16n véi t6i. Ching cho t6i
biét gia tri cac cd phiéu ctia tdi ting thém 100.000 d6 la, chi tinh
riéng ngay hom 4o!

Mot cude song ky la bat dau dién ra. Mbi toi, toi ng01 trong
khach san Plaza, doc va nghién clu cac buc dién. T6i chang thé
lam gi hon. T6i thay phan chan va bén chén, nhung bat luc. Téi
nhu moét nha khoa hoc sau nhiéu nim nghién cttu di phéng
thanh céng moét tén 1a 1én mat trang, va dang theo doi nd bay
cao hon va cao hon nita. P4 13 cdm gidc thanh céng pha chut
that vong la ling ctia suti ach.

Cung glong vy, bay gio toi chi theo doi ngoai 16, mic du nhiing
co phiéu tiép tuc ting manh gidng nhu nhiing phi thuyén cuc
tot.

Sau d6, mot ngay dau thang 7, t6i nhin dudc 16i mdi dén “Cau
lac bé Thé Thao” & Monte Carlo. Téi vui vé nhan 16i. Sau nhiing
khiing hodng trong qua kht, viéc ct ngdi 1 mdt chd khién tbi
thay hoi khé chiu.

Trudc khi thu xép rdi khdi New York, tdi yéu cau cidc nha moéi
gidi gap to6i va théng bao qua tinh hinh tai khoan cta t6i. Téi
thay néu toi ban ra tat cd c6 phiéu trude khi bay sang Chau Au,
t6i cé thé thu duge 2.250.000 d6 la.



Cam gidc clia ti trude tin nay 1a gi? Tu hao? Phan khdi rang bay
gid t6i cé nhiéu hon gip d6i mdt nha triéu phu? Ciing khong
hoan toan thé. T6i vui vé nhung khong phan chan. Téi da phan
chan hon rat nhiéu khi kiém dudc 10.000 @6 la dau tién véi co
phiéu DINERS’ CLUB. Ltc dé t6i cé cam gidc kha giong véi mot
van dong vién dién kinh d3 phai luyén tip cing thang va hing
chiu nhiéu 1an that bai, va bay gid dang chay nudc rat dén vinh
quang.

T6i cling d3 d6i mit véi mét tinh hudng tuong tu ma tdi tiing
trai qua: T6i c6 nén ban khong? T6i c6 nén ban ra tat ca cung luc
khong?

Cau tra 1oi lan nay that dé dang To6i khong co bat ky ly do gi dé
ban mot ¢d phiéu dang ting gid. Toi chi can t1ep tuc tién hanh
nhu viy, kém theo 1énh chin 16 phia sau. Néu chiéu huéng cd
phiéu nay ddi huéng? Nhu moi lan, téi sé chay chon thit nhanh.

T6i ddt 1énh chin 16 mdi cho tat cd nhiing ¢6 phiéu ctia t6i dé
néu chung giam trong luc téi dang trén dudng sang chiu Au thi
chiing sé bi ban ra hét. Hai triéu d6 la ctia t6i khéng bi cham téi.

T6i thay hai long va yén tam khi vay tay chao cidc nha méi gidi.

T6i di bb 1én hanh lang cta khach san Plaza, mua moét td bao
chiéu, xé gid déng clta cac cd phiéu ctia Pho Wall, ném toan bd
phan con lai clia td bao di, 1ay buic dién tin lic sdu gid toi va di
1én cau thang may:.

Vé phong, t6i mad biic dién, trai rong td bao ra, ngdi nghi va thd
phao hanh phuckhéng chi 13 vi t6i da kiém dudc hai triéu dé la
ma con vi toi d3 dang lam nhiing gi t6i thich 1am nhat.

T6i dang 1am viéc trong khi Phd Wall say gidc nong.



TRA LOI TAP CHi TIME

nha Smith mdi nhin c6 phiéu cia mdt céng ty Canada
tén 13 BRILUND. Giéng nhu badnh xe di quay du mot
vong, t6i lai xuat hién 8 hdp dém “Latin Quarter” & New York.

T hang 5 nam 1959 - sau nam rudi sau khi t6i dugc anh em

Cac thuong vu ctia t6i trén thi truéng chiing khoan dugc ban
tdn 3 Pho Wall. Thanh céng ctia t6i bi tiét 10 va lan réng.

MGt hom t6i ngac nhién khi nhan dugc dién thoai tu BO phan
Kinh doanh ctia Tap chi Time. Ho néi ho d3 dugc nghe ké vé
thanh céng ctia t6i va liéu ho cé thé ¢t mot phéng vién dén gip
t6i khong.

Ngay hom sau, ngudi phéng vién dén va toi ké cho anh ta vé
nhiing viéc t6i dd 1am. Anh ta kiém tra can thén tai khoan, ban
ké khai va nhiing btc dién tin ctia t6i va to ra rat an tugng véi
chung.

Ho6m sau, anh ta quay lai va bao téi rang cac chuyén gia kinh
doanh ctia Tap chi cuc ky hoai nghi. Ho néi rang ciu chuyén dé
khong thé cé that!

Piéu nay khoéng 1am t6i ngac nhién, vi thé téi chi cho anh ta lai
toan bd nhiing su viéc va con sé mot 1an nita. Anh ta nghién cttu
chiing trong vai tiéng, v cudi cling, liic ra vé anh ta cé vé hoan
toan tin rang ching dung.

Nhung t6i chot phat hién ra, cudc gdp mat nay chila so bd. Sang
hém sau, anh ta goi dién va héi liéu anh ta va tdi c6 thé cung an
trua. Nta tiéng trudc bita trua, anh ta goi dién lai va néi dang di



ciing mot ngudi phu trach giau kinh nghiém, ngudi nay mudén
dich than kiém ching lai toan bo cau chuyén.

Ho dén an trua ltic moét gid chiéu. Mot 1an nita, tdi gidi thich lai
toan bd cac chi tiét tai chinh. Ngudi phu trach 1du nidm nay td ra
rat thich thi dén mitc 6ng khong dung mot chut nao.

Ldc bén gio chiéu, sau khi nghe toan b6 cau chuyen ong mdi an
mdt chiéc banh mi kep. Ltic nim gld chiéu, éng ra vé cung VO'l
phéng vién. Ong khéng danh gid nhung chic chin da rat 4n
tugng. T6i chua tiing thay ai cé thai @6 hiing thi dén vay.

S4u gid toi hom d9, t6i lai nhan dugec mdt ct dién thoai. Lan nay
14 mot chuyén gia Phé Wall ctia Tap chi Time. Ong néi ngudi
phu trach xuat ban khoéng thé cho in cdu chuyén cho dén khi cé
ba trong s6 cic nhin vién clia tap chi Time cling xac nhéin rang
ho d3 gip t6i va kiém tra toan bd su thit. Ong ta ciing khing
khing mudn xem kha ning vii dao clia toi.

Ngudi phu trach xuit ban khéng nhitng nghi ngd thanh cong
cuia tdi trén thi trudng ching khoan, ma éng ta rd rang con
khong nghila toi cé thé mua niia!

Luc bay gid toi hom do, ong dén. Lic dau, 6ng lic dau day ngd
vuc vé nhiing gi téi noi va nhu’ng bang chiing ma t6i dua ra lién
quan dén hoat déng budn ban & thi trudng chiing khoan ctia t6i.
Dudng nhu, 6ng di xic dinh ngay ti dau 12 sé khéng tin vao moi
thu.

Khi Julia va t6i xuat hién trén san khau, 6ng ta té ra rat an tuong
vdi vil diéu clia chiing t6i - it nhat cling 13 moét diéu 1am 6ng ta
tin! T6i da phai thuc hién cudc do6i chat trong ba ngay va t6i hoi
kho chiu vi diéu @é. Do @9, t6i khong dat phong d6 tot nhat va
cudi budi trinh dién, khi thuc hién ddng tic nang ngudi, mot
trong cac cd bén tay phai ctia minh qua cing. Tdi chi c6 thé hoan
thanh man trinh dién dén d34.



Tuy dau tay, tdi vAn c6 ngdi véi chuyén gia Pho Wall @6 dé tiép
tuc cudc d6i chat. Cudc trao d6i dién ra trong nhiéu gid lién. Lan
nao, 6ng cling quay lai van @é v4i mot cau hai: Tai sao toi lai ké
mdt cadch qua thoadi mai vé nhiing giao dich chiing khoan ctia
minh? T6i ndi ti tu hao vé nhitng gi t6i dd 1am dudce. Téi khong
c6 1y do gi phai gidu ca.

P3 qua nita dém, ngu:dl diéu tra toi van tiép tuc héi va tlt chéi
khoéng dung gi cd. Ong thang than thita nhan 6ng mudn giit cho
suy nghi that minh min d& phat hién ra bat ky mot sai sét nao
trong hé thong hay nhitng ghi chép ctia téi.

Luc hai gid sang, 6ng quang chiéc bt bi xudng va néi “Ching ta
hiy uéng chut gi d6 nhé!”. Su hoai nghi cudi cling ctia 6ng
khong con. Ong bi thuyét phuc hoan toan. Ong nang codc va
chiic mung thanh céng ctia toi.

Ong ra vé lic bon gid sang. Trude khi vé 6ng xin téi 16i khuyén.
T6i néi dng nén mua moét c6 phiéu, nhung chi khi né ting dén
gid 39,75 d6 la. Ong cling can phai dit 1¢énh chin 16 cho né & gia
38,5. T6i hy vong ong khong coi thucng 16i khuyén nay ma mua
& mot gia thap hon vi ¢ phiéu nay khong bao gid cham gia
39,75 db la. N6 gidm gia dot ngdt xudng 22 d6 la!

Tuan sau, bai bdo vé thanh coéng clia toi xuat hién trén Tap chi
Time. N6 giy 4an tudng t4i rat nhiéu ddc gia, dic biét 1a cac
chuyén vé tai chinh. Két qua, t6i dudc hau hét nhitng nha phé
binh tai chinh c¢dng nhan 14 moét nha dau tu chiing khodan, dut
khong chinh thdng song rat thanh céng. P6 chinh 1a 1y do dé
cudn sach nay ra doi.

DE c6 bai bdo niay, mot tay clia toi bi thuong ning. Theo 15i bac
si, t6i phai ngling hét hoat déng biéu dién. Hai tuan sau, toi
ding trén san khau biéu dién nhu moi lan. Téi tiing lam dudc
diéu @6 trudc day va nhu dé chiing minh d6i khi, bac si cling ¢
thé sai nhu cac chuyén gia ctia Pho Wall.



PHU LUC (1)

da khién 6ng chi c6 thé 1ién lac véi Phé Wall bang nhiing

btic dién. Mic di cé nhiéu bat tién né lai trd thanh mot
yéu to quan trong két hop véi nhitng k¥ thuat dau tu gitp éng
thanh cong trén thi trudng chung khoan.

C huyén luu dién hai nim vong quanh thé gidi ctia Darvas

Dudi day ban sao ctia mdt biic dién tin cho thay éng da 1am thé
nao dé cé thé tién giao dich moi hoat déng mua ban trén thi
trudng chiing khodn ctia minh ti khap ndi trén thé gidi.

Khi Darvas ch1 din nha méi glO'l nhtIng co phléu can dudc bao
gia ong ch1 can ghi chit cai dau tién cta cd phiéu. NhLIng tin
nhan giong nhu mit ma nay thudng khién cac nhan vién phong
dién tin kho x1.

Buc dién tin phia dudi 1a vi du minh hoa. Ong nhin né &
Karachi, Pakistan nhg d6 ong biét dugec nha moéi gidi di thuc
hién mét 1énh mua ty dong. Dong thoi, gid dong ctra trong ngay,
nhiing gia cao nhat va thap nhat cling dudc 1iét ké cho nhiing cd
phiéu khic ma Darvas quan tim tai thoi diém dé - THIOKOL
CHEMICAL, POLAROID, UNIVERSAL CONTROLS va LITTON
INDUSTRIES.

Khi Darvas dat mot 1énh mua, 6ng thuong dua ra tén day di cha
c6 phiéu dé. 3 biic dién tin phia dudi, tu Phnompenh & béng
Duong, 6ng dit 1énh mua 500 c6 phiéu clia CENCO
INSTRUMENTS & gid 7,25 d6 la va 200 c6 phiéu cia LORILLARD
& gid 31,25 d6 la. Trong hai trudng hop 6ng tu déng thém vao
nhiing 1énh chin 16 (lan lugt 14 6,125 va 29,625). Thém vao d4,
éng cling cip nhat véi nha méi gidi ctia minh dia chi tiép theo



trong chuyén luu dién, va yéu cau gid déng clta trong ngay hém
d4 ctia c6 phiéu CENCO, HERTZ, THIOKOL va LORILLARD.

Trong nhiing trang sau diy, Hoi déng Nghién cttu My trinh bay
nhitng biéu d6 vé gid va khoi lugng giao dich theo tuan cho
nhitng ¢6 phiéu chinh d3 dem dén cho Nicolas Darvas
2.000.000 d6 la. § d4y, chiing tdi thém vio diy toan bd ghi chép
trong khoang thdi gian ba nim ti nim 1957 dén 1959 dé thé
hién lich s dién bién cfia mdi c6 phiéu trudc, sau, ciing nhu
trong sudt thdi gian Darvas s hitu.

Thém vao d6, nhitng ghi chii nhim giai thich clia cac bién tap
vién clia chuing t6i sé 1am noi bat 1én 1y do ding sau lua chon
ctia Darvas cho mdi c6 phiéu, thdi diém cia méi 1an mua, va
phuong thic vin dung ciia 6ng trong viéc kéo theo gia tri 1énh
chin 16 sau méi su ting gia co6 phiéu dua trén ly thuyét phan
tich cd badn ky thuit cla 6ng nhu di dudc giai thich trong
nguyén vin ctia cuén sach.

Nhiing biéu d6 dugc sap xép theo thit tu clia cdc ¢ phiéu dugce
thdo luin trong cudén sach dé ngudi doc cé thé theo doéi de dang
haon cac giao dich ctia Darvas.

cO PHIEU LORILLARD

Darvas yéu cau béo gia c6 phiéu nay sau khi quan sat thdy khoi
luong giao dich tang d6t bién (A)".

Ong mua 200 c6 phiéu ctia LORILLARD dau tién ctia minh & gia
27,5 d6 la (B) v4i mdt ngudng chin 16 12 26 d6 la. Vai ngay sau
dé, gia c6 phiéu gidm dot ngdt (C) cham miic chin 16 clia 6ng va
6ng d3 bi ban ra hét.

Sau d6 gi4 c6 phiéu nay tiép tuc ting da thuyét phyc Darvas
rang nhiing danh gia ban dau la dung, va 6ng mua lai 200 cb
phiéu ctia minh G gia 28,75 d6 la (D).



Khi "nhiing chiéc hop" ctt chdng chat 1én, Darvas mua thém 400
co6 phiéu nita & gia 35 va 36,5 (E). Co phiéu nay tang gia manh
dén mot ngudng cao mdi 44,375 &6 1a (F).

Vi ci giad va khéi lugng giao dich ctia LORILLARD van ting la
thudng, Darvas sot ruét mudn ban c6 phiéu di dé thu loi nhuén.
Nhung 6ng di kién tri véi nguyén tic co ban clia 1y thuyét:
"Khong c6 1i do gi lai bAn moét ¢6 phiéu dang ting gia" vi thé, sau
su ting gid 6ng lai dit 1énh chin 16 dén mdt khodng cich an
toan ngay.

Loai trit kha ning 1énh chin 16 qué gan gid mua, 6ng c6 thé bi
ban ra hét trong thang 6. Darvas dé dang tiép tuc véi co phiéu
LORILLARD dang tang gia phi thudng dén nhitng ngudng 80 d6
la tai thdi diém cudi nim @o.

Tuy nhién, trong thang 5 6ng cyc ky quan tam tdi nhIIng
chuyén dong clia mot c6 phiéu khac. PE cd tién dau tu, ong da
ban 1.000 c6 ph1eu cla LORILLARD vao dau thing 5 & gia
57,375 c’[o la (G) dé nhan mot 16i nhuan dang ké 14 21.000 d6 la.
Ong d3 sin sang dau tu vao cd phiéu E. L. BRUCE.

CO PHIEU DINERS’ CLUB

Nita dau ndm 1957, c6 phiéu nay cé khuynh hudng ting gij,
song khoi lugng giao dich ctia né lai khéng ting. Chi ltc & (4),
sau khi cé su tach thanh 2 ¢d phiéu, khoi lugng giao dich méi
ting manh d6t ngdt, khién Darvas rat quan tAm. Ong phat hién
cong ty dang di dau trong linh vic mdi va Igi nhuin chic chan
sé tang.

Ong mua 500 cd phiéu véi gia 24, 5 d61a (B). Vi ) phleu nay tiép
tuc tang g1a 6ng mua thém 500 c6 ph1eu nita & gid 26,125 d6 la
sau vai ngay (C). Ong hai long khi thdy mé hinh ctia "nhiing
chiéc hop" xép hinh kim tu thap dudc thiét 1ap, theo khéi luong



giao dich tang manh. Khi gia cc“;' phiéu ting, ngudng chin 16 ctia
ong cling tang dén 27, sau d6 dén 31.

Sau khi dat dén mot ngudng cao mdi 1a 40,5, theo Darvas co
phiéu dudng nhu da "mat di y chi ting gia ctia minh. Hinh chép
cudi cling ctia c6 phiéu nay nhin nhu thé dang do du trén bd vuc
clla sy d6i hudng. N6 dudng nhu hoan toan sin sang d6 nhao".
Lo sd su sut gid, Darvas ting ngudng chin 161én 36,375 d6 la.

Tuan thd tu cia thing 4, "mdt su viéc ma tdi dé dé phong da
phai tu bao hiém cho minh xay ra". C6 phiéu DINERS’ CLUB
gidm gid manh d6t ngdt va Darvas di bi ban ra hét & (D), véi thu
1oi nhuan hon 10.000 46 la.

Ong chi dua vio cac yéu to ki thuit, ma khong hé biét rang tai
thdi diém d6 American Express dang chuin bi budc vao linh
vuc thé tin dung canh tranh truc tiép véi DINERS’ CLUB. Mot
tinh toan thanh céng ‘trong hoat dong kinh doanh véi c6 phiéu
DINERS’ CLUB da khang dinh lai véi chinh Darvas tinh dung
dan trong hudng tiép can ctia 6ng tit phudng dién ki thuit.

CcO PHIEUE. L. BRUCE

Tai thdi diém Darvas dang thu dudc 1di nhuin ti cd phiéu
LORILLARD va DINERS’ CLUB, 6ng d6t nhién chd v diém (A)
"mdt su quan tAm 16n dang ting 1én véi mot ¢d phiéutén 1A E. L.
BRUCE, mdt coéng ty nhd & Memphis". Tuy c6 phiéu nay khong
dap ting duge nhiing yéu cau vé phuong dién cd ban, song "mé
hinh ki thuit ctia né lai qua thuyét phuc".

N6 ting gid manh tit 18 dén 50 @6 la, sau dé lai gidm xudng
43,5. Vi con mat tinh tudng, Darvas coi dy "chi 1a mét su nghi
chan tam thoi, mot su nap thém nang lugng". Mac dit thiéu mot
ly do cd ban nhu’ng ong quyet dinh dung hét s6 tién minh cé dé
mua né dén gia c6 phiéu 1én trén 50 d6 la. Hoan toan tin vao



'nhip diéu cla sy tdng gid ", éng bdn toan bo c6 phiéu
LORILLARD dé san sang dau tu ngay vao co6 phiéu BRUCE.

Trong thoi gian ba tuan cubi thing 3, 6ng mua tong céng 2.500
cO phiéu vdi gia trung binh 1a 52 d6 1a (B).

Su tinh toan ctia 6ng nhu thé hién trén biéu d6 1a rat hoan hio.
Co phiéu BRUCE "bat dau leo 1én nhu thé bi hut bdi nam
cham...". Khi gi4 c6 phléu dat dén 77 @6 1a, 6ng di 1am nén mot
diéu ky diéu trén San giao dich chiing khoan New York du van
dang & An D6 xa x6i.

Nhiing ngudi kinh doanh trén nén tang "gia tri" dang cd ging
tuyét vong dé khéi phuc vi tri ctia minh. Hoat ddng budn ban bi
dinh chi trén San giao dich, nhung Darvas dugc mdi ban véi gia
100 d6 la mét c6 phiéu trén thi truong giao dich OTC. Va 6ng da
c6 mét trong nhiing quyét dinh quan trong trong cudc doi: tu
chéi ban "c6 phiéu dang tin gia'". Vai tuan sau, 6ng thu 1di
nhuan 295.000 d6 la khi gia c6 phiéu ting1én 171 d6 la.



PHU LUC (2)

CO PHIEU UNIVERSAL CONTROLS

ndi tiéng tén 13 UNIVERSAL PRODUCTS" di thu

hat su cht y ctia Darvas, sau mdt sy but pha
manh va d6t ngdt ctia khoi luong giao dich (A), kéo theo gia co
phiéu ting tit dudi 30 1én khodng 32-36 d6 la.

T T hang 7 nam 1958, moét cdng ty nhd, khéng may

Thang 8 nim 1958, 6ng mua thi diém 300 c6 phiéu véi gia
35,25 d6 la (B). Hai tuén sau, khi c6 phiéu bat déu "chic chan
hdn" ong mua 1.200 ¢b ph1eu & gia 36,5 (C) N6 t1ep tuc tang va
vai ngay sau 6ng mua thém 1.500 c6 ph1eu nita & gid 40 do6 la

(D).

Sau d6, cong ty d6i thanh UNIVERSAL CONTROLS va c¢6 phiéu
dugc tach d6i nén 6ng c6 6.000 co phiéu.

Thang 1 ndm 1959, Darvas trd vé New York. Nhung 6ng cé mét
chuoi nhiing giao dich thua 10. Rat may, c6 phiéu UNIVERSAL
CONTROLS hoat d6ng t6t trong sudt qua trinh nay.

Nhung trong thang 3 mot diéu gi dé bat dau xay dén vdi co
phiéu UNIVERSAL "b4o hiéu mot su bat an va su bat an chac
chin sé dén". Sau ba tuin ting gid bio tap ti1 66 dén 102, "'nd bit
dau di theo hudng khéc. N6 trugt gid nhu roi tu do va khoéng cé
dau hiéu ting gia".

Darvas di hanh ddng chinh x4c nhu 6ng di 1am véi cd phiéu
DINERS’ CLUB. Ong ting muc chin 16 vita dudi gid déng ctta
cudi cting va bi ban ra hét (E). Gid ban ctia 6ng, kéo tit 86,25 dén
89,75 d6 la, thap hon gia cao nhit hon 12 diém, nhung 6ng



"hoan toan hai 1ong véi diéu nay. Ong ndi t6i da cé mdt chuyén
di dai va... m6t 10i nhuan 409.000 d6 1a".

CO PHIEU THIOKOL CHEMICAL

& Tokyo dau nim 1958, Darvas quan sat thiy giao dich cfia c8
phiéu nay ting d6t ngodt theo sau su tdch mot c6 phiéu hai (A).
N6 khong bién ddng trong vai thang sau d6, nhung véi Darvas
"sit ling 18" nay 13 dau hiéu cfia “mdt su tinh ling trude mot con
bao".

Khong 1au sau, Darvas yeu cau bao gi4 hing ngay cho co ph1eu
THIOKOL tu khi no6 dat gia 45. Ong mua th1 diém 200 c6 phiéu
v0i gia 47,25 36 1a (B). Trong bon tuan, c¢d phiéu nay da lién tuc
day 1én gid 50 d6 1a, va & (C), ding nhu Darvas "cam giac", nd da
san sang bttt pha, 6ng mua 1.300 cd phiéu & gia 49,875 d6 la.

Cong ty con phét hanh quyén c6 phiéu ctia THIOKOL. Darvas da
nim la{y loi thé clia kha nang tin dung rat 16n cé dugc khi nhtIng
quyén c6 phiéu nay dugc st dung Qua viéc mua 72.000 quyén
(va ban 1.500 co ph1eu dau tién & gla 53,5 d6 la), bng mua dugc
6.000 c6 phiéu ctia THIOKOL véi gia dang ky 13 42 d6 1a mot co6
phiéu (trong khi gia thi trudng 1a dang khoang 55 d6 la). S6 tién
mit 6ng phai dit chila 111.000 d6 la véi tong gid tri mua 1én téi
350.000 46 1a.

Ba thang sau (D), nha moi gidi théng bao 6ng cé 250.000 46 la
16i nhuén tit ¢6 phiéu THIOKOL. Khi di bd doc nhitng con phé
cta Paris, Darvas dan vit bdi su cdm db nay, tiing thé thit trén
ngudi 6ng mudn ndi rang “ban, ban” nhung 6ng di giii c6 phiéu
dé.

Tat nhién, Darvas d3 niang ngudng chin 16. Nhung éng di cho
phép cé su cham ché dé khong bi ban hét khi cé né gidm gia
trong mot thdi gian ngin nhu ting bi xay ra & (E). C6 phiéu tiép
tuc ting gid ké cd khi né dudc tach thanh ba. Pau thing 5, né
dat diém dinh & 72 d6 la. San giao dich chiing khoan New York



phal dinh chi cac 1énh mua tu &ong va ban chin 16 cho c6 phléu
nay. Nhu vay, "ho da lay di mat di cong cu quyén luc nhat ctia
t6i, va t6i khong thé gi dudc néu thiéu nd".

Ong ban 18.000 c6 phiéu tich cia minh véi gia trung binh 13 68
d6 la (F), thu duoc lgi nhuan 826.000 46 la.

CO PHIEU TEXAS INSTRUMENTS

Sau lan ban c6 phiéu UNIVERSAL CONTROLS, Darvas “tién
hanh quan sat thi trudng mot cach can than... dé tim mot cd
phiéu dudc giao dich nhiéu va dinh gii cao” &€ dau tu hon nita
triéu d6 la. Vi moét so tién 16n nhu thé, 6ng di tinh dén kha
ning hanh ddng mua cia minh cé 4nh hudng dén thi trudng.

Ngoai trit mot vai dién bién that thudng nhe thdi ky cudi nim
1958, cd phiéu TEXAS INSTRUMENTS di ting gid tuong doi
manh trong suét hon moét nam, va téc d6 ting gia ctia né trung
khdép ngiu nhién véi viéc ting khoi lugng giao dich (A) trong
thang 10.

Darvas mua 2.000 c6 phiéu trong tuan thit hai ctia thang 4 (B)
vGi gia trung binh 1a 94,375 406 la mc}t c6 phiéu. Tuan sau do,
“khi c6 phléu tiép tuc dién bién t6t”, 6ng mua thém 1.500 co
phiéu & gla 97,875 d6 la (C). Va1 ngay sau, ong tién hanh lan
mua cudi cling thém 2.000 c6 phiéu véi gid trung binh 13
101,875 dola (D).

Ngay siu thang bay, c6 phiéu TEXAS INSTRUMENTS déng ctta &
gid 149,5 @6 la (E), va ciing chinh tai diém nay Darvas di bay
dén Monte Carlo trong diéu chinh nhiing ngudng chin 16 dudi
gia déng ctta dé cé dudc 2.250.000 d6 la



cO PHIEU FAIRCHILD CAMERA

Viéc ban cd phiéu THIOKOL dem dén cho Darvas hon 1.000.000
d6 la. Ong chia s6 von nay thanh hai phan va thu hep lua chon
ctia minh véi bon c6 phiéu di theo ddéi trong moét thoi gian dai
va chiing "tat ca déu thda main 1y thuyét phan tich cd ban-ky
thuat".

Ong da mua thi diém dé x4c dinh stc manh tuong Uing cta bon
cO phiéu trén thi truong. Ong da chon FAIRCHILD CAMERA vi
né ddm bao cac tiéu chuan.

Gid c6 phiéu FAIRCHILD 6n dinh trong sudt hai nim 1957 -
1958, mic di1 c6 hai 1an ting manh khéi lugng giao dich. Nhung
cudi nim 1958 mdt ci nhay méi clia khoi lugng giao dich (A)
dugc hoan chinh béi sy ting nhanh va gan nhu lién tuc cia gia
6 phiéu, cling chinh thoi diém d6 ¢d phiéu thu hit sy quan tam
ctia Darvas.

Ong tién hanh 1an mua thi diém véi 500 c6 phiéu & gia 128 (B),
khi cd phiéu thiét 14p trong hép 110/140. Véi viéc loai bd ti 1&
chin 16 tlly y 10%, Darvas d3 khong bi ban hét bdi gia cd phiéu
xudng thap con 110,25 d6 la hai tuan sau d4. Sau d94, cd phiéu
nay da 1ay lai dudc xung luc va ting gia trd lai, nén Darvas di
mua thém 4.000 c6 phiéu nita & (C) vdi gid tit 123,25 dén 127 @6
la.

Véi s0 lugng 4.500 c6 phiéu dang nam giit vdi cd phiéu
FAIRCHILD CAMERA, cung véi ZENITH RADIO va TEXAS
INSTRUMENTS, bdy gid Darvas dang & vi tri ng01 “bén ngoa1
tréng coi trong khi nhiing c6 phiéu ctia toi t1ep tuc tang gia
manh g1ong nhu nhu:ng tén Itta dudc ché tao tot”. Nhu ban thay
& cudi cudn sach nay, co6 phiéu FAIRCHILD déng cita & gid 185 d6
la (D).



CcO PHIEU ZENITH RADIO

Pay 13 c6 phiéu thit hai trong s6 nhiing c6 phiéu Darvas di
chuyén von tif ¢d phiéu THIOKOL sang dau tu. Nhung mé hinh
dao dong ctia né kha khéc véi c6 phiéu FAIRCHILD. Gi4 ¢ phiéu
ZENITH dat dinh diém & cudi thang 9 nim 1958.

Darvas mua thi dlem co ph1eu nay & gid 104 (A) ngay sau khi
cong ty nay quyet dinh tach c6 phiéu thanh ba. Déi véi co phleu
FAIRCHILD, 6ng giam ngudng chin 16 thanh 10%. Nhd dé, ong
khong bi ban ra hét tuan _sau d6 khi c6 phiéu ZENITH glam
xubng 93. Tuy nhién, gia c ph1eu tang 1én ngay lap tiic nhu 6ng
du kién, 6ng mua 5.000 c6 phiéu véi gia tit 99,75 dén 107,5 d6
la (B).

Sau d6 c6 phiéu ZENITH tiép tuc hoat déng tot, va mét diéu
cling dang chd y 12 mic du tién trién cfia c6 phiéu nay khong
ngoan muc bang khi so sdnh véi su ting gia cia né trudc khi
tach, song su chénh léch “nhd” giita gid mua co phié'u trung
binh 14 104 46 la va gia déng clta 12 124 d6 la (C) ngay mung 6
thang 7, khi cudn sich két thuc, cling d3 d4 dé mang dén mot
1gi nhuén tri gid hon 100.000 d6 la cho Darvas.

Khi ho dang viét nén nhiing biéu dd nay, nhfing bién tap vién
cua chung téi da chi cho Darvas thiy rang giao dich mua c6
phiéu ZENITH cua 6ng la qua mudn trong su tang gia nhin nhu
thodai dan cfia ¢d phiéu nay. Ong déng y va néi, “Nhin lai su viée
sau khi d3 xay ra thi théi diém mua dudng nhu 13 mudn trong
su ting gid ctia ¢d phiéu d6 - thdi diém ma véi t6i c6 phiéu dé
tréong giong nhu dang bat dau moét su ting mdi. Rot cuc, ti chi
hy vong diing mot ntta sd 1an”.



HOI VA PAP

b6ng, Nim sau, néu vin khong c6 hoc bdng, t6i sé phai

chuyen sang Dai hoc gia ré Massachusetts. T6i khéng
thich thé. Téi quyet dinh trang trai cho bon nim hoc dai hoc
bang cach dau tu vao thi trudng ching khoan. Nhung t6i khong
c6 mdt chut tién nao @é dau tu. T6i c6 mdt danh sach khoang 15
dén 20 cb phiéuy, that dau 1ong khi chting ting gid manh. Vi thé
t6i cé dé nghi:

H 6i: T6i 1a sinh vién ctia Harvard nhung khéng c6 hoc

Néu 6ng cé du it tién (1.000 &6 la, 5.000 d6 la, 10.000 d6 la hay
bat ky con s6 nao éng thay thodi mai), ti mubn dugc vay” ng.
Néi thit, t6i khong c6 kha ndng hoan tra néu toi mat s6 tién dé.
Tuy nhién, t6i du dinh sé 1am tat ca dé khéng 1am mat nd, va toi
sé trd dan bang mot phan 10i nhuin (vi du 10%).

Pdp: Phai roi Harvard dé dén véi trudng Pai hoc gid ré
Massachusetts chac sé 1a mo6t ca soc véi cau.

Tuy nhién, ciu can dua cho t6i mdt dé xuat tot hon thé.

Ho6i: T6i rat quan tam t&i cudn Téi di kiém 2.000.000 dé Ia tir thi
trudng chiing khodn nhu thé nao? La mot nha dau co, t6i da sit
dung kha tdt s6 von clia minh, nhung luén ludn s dung
phuong phap cd ban. Sau khi doc sach, t6i thic mac liéu 6ng cb
con st dung hudng tiép can ki thuit cd ban va:

A. Ong van dang st dung hé thong két hop ki thudt-co ban clia
minh day chu?

B. Ong cé thay viéc st dung mdt biéu d6 hang tuan 1a hitu hiéu?



Pdp: A. T6i van dang dung phuong phap phan t1ch ky thuat co
bdn. Cé nhiing trudng hgp, toi biét kha sdu vé stic manh ctia
moét cong ty, song t6i vin ludn chtl y dén dién bién trén thi
trudng ctia c6 phiéu @o.

Trong hau hét cic trudng hap, vé nguyen tac cd ban: su tang
truang lgi nhuén lién tuc khéng sém thi mudn cling phai thé
hién & su ting gia cd phiéu. Viy ma, thinh thodng thi trudng
khéng nhan thdy tit ca nhitng khia canh khdc trit cai mét nhat
thoi do.

B. T6i khéng dung nhiing biéu d6 hang tuan song khéng phai vi
biéu do6 tuan khong cé tac dung.

Hoi: Ong néi rang dng sé dit 1énh mua khi diém cao trong ngéy
da thuc su c’[riy 1én tham chi chi mot phﬁn nhd qua dinh ctia
chiéc hdp ctia né trong ba ngay lién tuc ma khéng quan tAm dén
gid déng clta cia mbi ngay thé nio.

Pdp:Cach hiéu clia ban 1a khéng ding. Lénh mua nén dudgc &
thoi diém c6 phiéu ting gia 1én (thdm chi mét phan nhd) qua
diém cao nhat cia chiéc hdp ctia né. Luit ba ngay lién tuc khong
duge ap dung trong tit cad moi trudng hop. N6 chi 4p dung khi
mudn thiét 1ap gidi han trén va gidi han dudi ctia nhitng chiéc
hop.

Héi: Sau khi 6ng dit diém chin 16 tu déng cho cd phiéu do,
thu’dng c6 moét su vugt nguc ty déng vi c6 phiéu ctia éng rét
Xuyen qua chiéc hop c:ua 6ng. Liéu 6ng c6 nén dit mot 1énh mua
4, cung c:ung hIdng c6 phiéu ma ong vila ban ra? Cung véi diéu
d6, tat ca 6ng can phailam dé bao vé minh 1a dit mot 1énh chin
16, di1 c6 phiéu di 1én hoic di xuéng 6ng van cé 1gi nhuin. Néu
né thuc su 1a mot thi trudng gidm gi4, 6ng di cé thé thu gip doi
sO tién ctia 6ng.

Pdp: Thai @6 clia 6ng thién vé thai d6 cia mot ngudi liéu linh
hon 1a cia mdt ngudi quan tdm nghiém tic téi viéc kiém tién.



Kinh nghiém ctia t6i 1a ban cang it nhiy vio va ra va cang it cd
gang tim nhiing phuong phap mao hiém va nhiing 1gi thé ngan
han, thi co hdi kiém tién ctia ban sé cang cao hon.

T6i cling da hoc dugc viéc nén ding ngoai nhiing thi trudng
giam gia, tru khi nhiing c6 phiéu ctia t6i van tiép tuc dugc duy
tri trong nhiing chiéc hdp ctia chung hay chiing tang gia.

Ho6i: Ong c6 thé 1am on goi v cho t6i “nhitng nha vé dich” thuc
su, khéng phai 1a nhiing ngudi chay nudc rut trong mot cudc
dua ngan, va mét dau hiéu khi nao nén loai bé chung?

T6i ddnh gia cao bat ky goi y va gitip @8 nio clia dng.

Ddp: Bat ky ai dang dua cho ban mot “nha vd dich thuc sy” chila
suy doan ma théi. Mot ¢6 phiéu 1a mot “nha vo dich thuc su” chi
khi né xt su nhu mot nha vé dich thuc su.

Héi: T6i thiy hoi kho hiéu vé ranh gidi chin 16 rit ngan ma 6ng
da tu cho phép ban thin. Thuc su, diéu nay dd dan dén mot vai
thua 10.

TU nhiing biéu d6 va nhitng nghién cttu t6i di tao ra, téi thay
rang tat ca cac co phiéu dat tiéu chuan dudi hé thong ctia éng &
thdi diém nay cé mét bién @6 giita diém cao va thap 16n hon kha
nhiéu so véi muc 6ng cho phép, va tdi nghi rang 6ng chi quan
tam t&i co phiéu sé lao qua diém cao trudc ctia chting, khong bao
gid ding cho dén khi dat t4i mot diém cao hon. Piéu nay cé
dang khong?

Piéu d6 cé nghia 14 t6i s& phai chap nhin nhiing thua 16 nhé cho
dén khi t6i tim dudc mot ¢d phiéu dting. Nha méi gidi clia t6i
ndi véi t6i rang diéu nay mang tinh chat ctia mot thi trudng ma
gia cd phiéu thay d6i rat it trong mot khoang thdi gian dai. Ong
c6 dong vy rang tinh hudng nay thudc loai 6ng da dé cip 1a khong
qua thanh céng cho hé théong ctia 6ng?



Ddp:3 doan thit ba cha bic thu, ban di tu tra 15i cdu héi cla
chinh minh. T6i chi quan tam t&i nhitng c6 phiéu c6 kha ning
xuyén qua dude diém cao trude clia ching. Toan bd phuong
phip dudc dua trén nhiing su ting gid 16n va nhanh, va tat
nhién, 90% hoic hon téng s6 c6 phiéu dude niém yét khéng
thudc tiéu chuin nay.

Véi thi trudng phuy, lai thudng cé mot vai su ting gia 16n nhat
xudt hién trong mot thi trudng kiéu thé nay. Thém niia, cling
chinh vdi loai thi trudng nay ma ching la loai dé phat hién
nhat.

H6i: LAm thé nio 6ng cé thé theo ddi toan bd thi trudng? Cé
phai 6ng da gilt tat cd nhiing ban tin hang ngly ciing nhu
nhiing bic dién tin cia 6ng? Nhiing loai biéu dd nao dng dung
trudc khi 6ng quyét dinh dau tu vao mot c6 phiéu nao dé? Ong
c6 thé 1am on g téi vai vi du clia bat ky biéu @6 nao ma 6ng da
taora?

Pdp: Theo ddi thi trudng thi khéng hé khé. Ban hiy doc nhiing
bang chiing khodn hang ngay.

Tu phuong dién cd nhan ma néi, téi la mot ngudi theo phong
trao cai cach, tao ra nhitng quyét dinh dua vao cam giidc nhiéu
hon vao nhiing s6 liéu nhat nhéo, ky thuat.

Héi: Liéu ching ta nén cin nhic nhiing 1an tach c6 phiéu trude
day khi ban dén mét co phiéu da tang gia gap doi trong nam 4o6?

Pdp: Thuc su ma ndi, mot c¢d phiéu dudc tich bao nhiéu lan
khong quan trong véi moét ngudi khi quyét dinh mua, gilt, hay
ban co phiéu do.

Héi: Nhu thé nao 13 khéi luong giao dich tét va déu din? Piéu gi
1a nguyén tic tim ra dudng gidi han dudi ctia hép? C6 can phai
doi c6 phiéu ting gid dén ngay thit ba lién tuc dé tién hanh mua
khong, va néu nhu thé, 1am thé nio 6ng cé thé tin dung dudc



1énh mua tu ddng hiéu qua nhat? Ngudng chin 16 nén dudc dit
cach gia mua bao nhiéu?

Pdp: Khong cé mot cau tra 18i rd rang cho mot khoi lugng giao
dich t6t, déu dan. Diéu nay hoan toan phu thudc vao qua khu
bién d0ng cta co6 phiéu do.

1. Ly vi duy, néu mot co ph1eu dugc glao dich trong moét thaoi
gian dai, 4.000 - 5.000 c6 ph1eu moét ngay, sau do dot nhién khoi
lugng giao dich ting 1én dén 20.000 dén 25.000 c6 phiéu mot
ngay, véi co phiéu dé thi khoi lugng giao dich sau 1 tot va viing
chic, d6 12 mét bang chiing rd rang ctia mét hanh déng da dudgc
thay doi.

2. Khéng bao gid phai ddgi dén ngay thi ba ¢d phiéu ting gi lién
tuc dé tién hanh mua. Nhiing 1an mua cuda t6i dudc tién hanh
vao lic vuot gia.

3. T6i dat nhiing 1énh chin 16 ctia t6i . ngay gan dudi gia cao nhat
ma c6 phiéu d6 da xuyén qua. Téi yéu cau nha moi gidi cta tbi
dit 1énh chin 16 nay ngay sau khi mua c6 phiéu @é.

Hoéi: T6i dang dinh thit stic véi moét 16i choi ngian han nhd, nhu
ong da ting lam. Tuy nhién, t6i chi 13 mé6t thg hoc viéc nén to6i
khong biét liéu cé nén mao hiém véi mot lugng kién thiic it 8i
nhu thé khéng.

Ddp: Toi hiém khi gip nhitng ngudi hoc nghé tinh théng lai choi
ngan han.

H6i:C6 mot diédu 1am t6i thic mic lién quan dén cudn sich clia
ong, va d6 1a phan & trong dé 6ng nédi rang nhiing chiéc hdp xép
chdng 1én nhau giéng nhu nhiing kim tu thap. Ong cé thé duara
mdt 15i gidi thich hodc, tot hon thé, chi ra moét vi du.

Pdp:Su dién ta nhitng chiéc hop xép chdng 1én nhau giéng nhu
nhiing kim tu thap la cach phac hoa tu nhién. N6 lién hé dén



nhiing khoang mua ban lién tyc (t6i goi chung la nhiing ch,ié'c
hop) trong mot cd phiéu dang chuyén déng di 1én. No sé gidong
nhu thé nay:

H6i:T6i cing khéng hiéu r6 1am hai diém khéc ctia cudn sach va
mong 6ng giai thich rd hon:

1. Lién quan dén nhitng 1énh chin 16 - 6ng cé tiép tuc ting khi
mdt ¢d phiéu di xuyén qua gidi han cia hop trén va dang trén
dudng tién téi mdt chiéc hép mdi, hay éng gitt né  mot vi tri
thap hon?

2. Quan diém cfia 6ng 13 can dén 5.000 @6 la dé bit dau mao
hiém vdi thi trudng 1am t6i kha nan long, vi bay gid chiing tbi
chi cé khodng 1.000 d6 la. Ong sé khuyén bat dau choi cho dén
khi mét ngudi cé 5.000 d6 1a?

Pdp: 1. Quan diém dung khi néi dén nhiing 1énh chin 16 13 thé
nay: Khi mot ¢ phiéu xuyén qua vao mot chiéc hép mdi phia
trén, t6i dé 1énh chidn 16 & vi tri trudc ctia nd cho dén khi cod
phiéu d6 da thiét 14p vi tri trén va dudi caa chiéc hép mdi caa
no.

Khi vi tri cia chiéc hdp méi dudc thiét 1ap moét cach chic chin,
t6i tang 1énh chin 10 trudc 1én dudi gidi han dudi ctia chiéc hdp
ma&i dé mét phan nho.

2.V6i 1.000 d6 1a, t6i sé khong choi.

H6i: T6i c6 hai cAdu héi va hy vong 6ng cé thoi gian tra 16i:

1. Néu mét chiéc hép 6n dinh & 36,5 - 41, 1iéu c6 phai chiéc hop
ké tiép G trén c6 gidi han dudila 41°?



2. Ong c6 thé cho t6i mot vai 16i khuyén vé viée dit 1y thuyét
chiéc hop vao véi cac loai hang héa khac khong?

Pdp:1. Dau tién, t6i chua bao gid chac chin rang sé cé mot chiéc
hép mdéi xuat hién. Tuy nhién, néu mot cd phiéu thuc su di
“chuyén dong ra ngoai khai chiéc hdp”, t6i ddi cho dén khi mot
chiéc hép mdi dudc thiét 1ap, va chi sau dé téi mdi céd thé nhin
duoc gidi han dudi clia chiéc hop mdi 1a gi. Piéu nay khong ai cé
thé néi trudc.

2. T6i chua tung bubén ban vdi cac loai hang héa khac.

Hoéi: T6i rat td mo vdi hé thong clia 6ng. Tuy nhién, t6i cé mot
cau héi. Ong noéi rang can ba l1an “kiém tra” nhd chiéc hop tiép
theo trudc khi mua chinh thtc. Theo t6i hiéu, 6ng sé bat dau
“lénh mua tu déng” ctia dng sau lan “kiém tra” thi hai. Pay ¢
phaila gid dinh dting? Néu khéng, xin giai thich thém.

Ddp:Nhiing 1énh mua tu déng cta t6i dudc dit trudc nhitng su
ting gia, va ching cao hon nhiing diém cao méi ciia chiing mét
phan so.

Nhiing 1énh nay dugc thuc hién mot cach tu dong va, sau do
nhiing 1énh chin 16 dugc diat vao thap hon nhiing diém cao cii
mot phan so.

Ba lan kiém tra thi khéng can thiét.

Hoéi: Y kién vé viéc thiét 14p chiéc hdp cé vé 1a tét, mic du téi
chua tiing ¢ co hdi thit né. Viéc dit nhitng 1énh chin 16 khéng
c6 gi mdéi mé, nhung diéu quan tam téi 1a cach @it ching qua
gan vdi gia thi trudng hién tai ctia mét c6 phiéu. Mot 1énh chin
16 0.5 diém hoic 1 diém khong cé gid tri nhu mot sy bao vé,
nhiing 1énh nhu vy thudng sé bi sai 9 trong s6 10 1an.

Pdp: Piéu d6 1 rat tu nhién, 1énh chin 16 qua gan sé nguy hiém
va khong c6 tac dung. Tuy nhién, trong nhiing truéng hgp téi



dién t3, toi cling da gidi thich ring ching khéng bao gis dudc
dat trong cung mot chiéc hép. Chung luon luén dugc dat mot
trong hai lua chon sau:

1. Ngay 14p tuc theo sau mot sy vugt gia 1on theo hudng di 1én
(trong truong hop dé ngudng chan 16 dugc diat ngay dudi diém
vugt gid) hoacla,

2. Mot phan s6 nhd dudi diém thap nhat cia mot hdp, noi 1énh
do6 dudc thuc hién khi c6 phiéu vugt gia qua diém thap nhat nay
theo hudng di xudng.

Hoi: T6i da co gang van dung phuong phap clia ong vao viéc
sang loc ¢6 phiéu tit nhiing c6 phiéu it g1a tri va da gap kho
khan. Tuy nhién, 6ng dung nhiing con s6 dugc lam tron trong
nhitng vi du cfia 6ng, va hiém khi 1dm cho nhiing béo gid cd
phiéu hop véi nhiing con s6 nguyén ven. V4i tat ca nhiing dao
dong 1én va xuong theo nhiing phan s6, mic du mot vai bao gia
c6 s nguyén giéng nhu the voi nhLIng phin s6 khac biét nhd,
toi khong thé quyét dinh vé viéc st dung bao g1a thap nhat véi
phén so hay khong vdi phén so. Diéu d6 tat ci déu rat khoé hiéu
v4i téi. T6i rat mong nhan dudc y kién ctia 6ng.

T6i cling mudn biét 6ng 1am thé nao dé chon ¢ phiéu trén San
giao dich My, khi khéng cé nhitng gia tri cao va thap trong nim
dugc bao gia cho san giao dich d6 trén cac td bao to6i nhan trong
Detroit - chi niém yét cho San giao dich New York.

Pdp: Nhiam muc dich gidi thich 1y thuyét chiéc hép ctia minh,
t6i dd stt dung nhiing s6 1am tron. Téi lam nhu vay dé né dé hiéu
hon. Tat nhién, c6 phiéu khéng luén chuyén déng theo nhiing
con s6 tron trinh.

Trong mdt vai td bdo, gia tri cao va thap cho nhiing c¢d phiéu
trén San giao dich M§ khéng dudc biéu thi. Tuy nhién, ban cé
thé ludn ludén tim dudc né trong Tap Chi Phé Wall hay trong td
Thoi bao New York.



Ho6i: T6i di nghién cltu phudng phap dau tu cia éng nhung
khong thé ap dung né cho nhiing hoat déng kinh doanh trén
San giao dich chiing khoan Johannesburg, chii yéu vi khong &
s6 liéu dudc bao cong khai, nhat 1a thong tin quan trong vé khoi
ludng giao dich ctia mot 6 phiéu.

Ddp:Theo kinh ngh1em clia t6i, nhu:ng quy tic can thiét dé lam
theo phuong phap cda t6i chi cé san trén San giao dich chiing
khoan New York va My. Tham chi San giao dich ching khoan
London ciing khéng théa man diéu kién.

Khoéng cé nhiing yéu td sau day, t6i khong thé 4p dung hudng
tiép cin caa toi:

a. Diém cao nhat lich st cia chiing khoan.
b. Piém cao va thap trong hai hay ba nim vita qua.

c. Khoang dich chuyén gia c6 phiéu theo tuan va khdi lugng giao
dich cho t6i thiéu bén dén sau thang viua qua.

Ho6i: T6i khong thé hinh dung dudc bang cach nao 6ng cé thé
xem qua ca nhiing bang s6 liéu Big Board va Amex, chi trong
vong 15 phut. Thim chi bang Amex trong tap chi Barron’s cing
dai téi nam trang.

Pdp: Téi xem qua dudc ca nhitng bang s6 liéu Big Board va San
giao dich chiing khoan My trong vong 15 phut theo cach nay.
T6i chi nghién cttu nhitng bao gia sau day:

a. Xu huéng chung cua thi trudng nhu gia tri trung binh Dow
Jones (hodc Chi s6 san giao dich ching khodn New York va Chi
SO 500 Cb Phiéu cta Standard & Poor’s) chi ra.

b. Sdu dén tdm cd phiéu cho mbi ba hoic bén nganh céng
nghiép ma t6i quan tdm dén viéc xem nhiing nganh cong



nghiép nay hoat d6ng thé nao trong moi quan hé véi xu huéng
chung ctia thi trudng.

c. Nhiing thay ddi vé gia ctia c¢6 phiéu ma t6i gitt hodc quan tam.

d. Nhin tdng quat cta trang chiing khodn dé phat hién mot su
thay doi gia va khoi lugng giao dich khong binh thudng cho
nhiing ing ct vién mdi.

Héi: 1. T6i tung téi San giao dich chiing khodn New York, t6i dat
mét 1énh chin 16 dudi 0,25 diém so gid mua nén nhu lic nao
cling din dén c6 phiéu bi mua lai bdi mdt nha budn san hoic
mot chuyén gia.

2. Ong c6 coi gia tri cao dat dudc trong ngay dau tién 1a gidi han
trén ciia hop?

3. Lam thé ndo xac dinh gidi han dudi ctia chiéc hop dé, liéu d6
la balan c6 phiéu xudng qua mot gia tri thap?

4. Gidi han dudi ctia chiéc hdp cé thé dudc thiét 14p cing mot
Iac véi viéc thiét 1ap gidi han trén khong, hay 1a gidi han dudi
dugc thiét 14p chi sau khi gidi han trén da dugc thiét 1ap chac
chan?

5. Gidi han dudi cia chiéc hop mdi d6 cé can phai 1a gidi han
trén clia chiéc hop cii khong? Lam on dé y ring biéu dd dinh
kém trén General Cable, noi né thé hién rang gidi han dudi ctia
chiéc hép méi c6 thé dé dang cao hon rat nhiéu gidi han trén 73
ctia chiéc hop cil.

6. Ong khuyén dich chuyén ngudng chin 16 1én ngay sau khi
gidi han trén ctia chiéc hdp ma 6ng cé kha ning mua vao bi
xuyén qua, hay 13 6ng ddi cho dén khi gidi han trén va dudi ctia
chiéc hop tiép theo dugc thiét 1ap chic chin hay 13 6ng doi cho
dén khi chiéc hop thi hai cao hon dudc thiét 14p chic chan?



7. & noi gia tri cao lich st hoi cao hon gia tri cao ctia chiéc hdp,
liéu 6ng cé dit 1énh mua tu d6ng ctia 6ng 0,125 diém trén gia tri
cao lich s, va 1énh chin 16 ctia 6ng 0,125 diém thap hon gidi
han trén chiéc hop ctia 6ng?

8. Khi ma hién tai mdi chi 1a thang 4, 1liéu 6ng c6 quay lai gia tri
cao-thap clia ndm ngodi dé quyét dinh liéu mdt c6 phiéu da gap
d6i gia tri hay 6ng chi stt dung nhiing gia tri cia nam nay?

Ddp: 1. it mot chian 16 0,25 diém dudi gid mua sé dian dén viéce
bi ban ra nhanh chéng. T6i khéng bao gic dat 1énh mua tu dong
va ban chan 16 trong mot hop.

2 & 3. Gidi han trén ctia mét chiéc hop duge thiét lap khi co
phiéu d6 khéng cham dén hay xuyén qua diém cao mdi dudc dit
trudc cho ba ngay lién tuc. Piéu nay ciling ding theo chiéu
ngudc lai cho gidi han dudi ctia chiéc hop d@d.

4. Xay ra cung mot ldc, né khong thé. Nhung trong ciing mot
ngay, hay tham chi la cung mot gic, no cé thé. bé la mét truong
hop cuc ky hiém.

5. Gidi han dudi ctia mét chiéc hdp mdi khdng nhat thiét phaila
gidi han trén ctia chiéc hép cli va chi cé thé dudc thiét 1ap béi
chinh ban than c6 phiéu d6 va khéng phai bang du doan.

6. Toi luén ddi cho dén khi gidi han trén va dudi ctia chiéc hop
tiép theo dudc thiét 14p chic chan. Ngay sau khi diéu d6 xay ra,
téi @it nhiing 1énh chin 16 cta t6i mot phan sé dudi gidi han
dudi méi.

7. & thoi diém gia tri cao lich st & trén mot gia tri cao clia chiéc
hop, t6i ddt 1énh mua tu déng ctia t6i 0,125 diém trén gia tri cao
lich st va 1énh chan 16 cta t6i 0,125 diém dudi gia tri cao lich st
ctia né.



8. Khi hién tai mdi chi 14 thang 4, t6i luén lubén quay lai gia tri
cao két hgp ctia hai nam.

Ho6i:Trong qua trinh nghién ngAm nhitng cudn sich ctia 6ng, tbi
cho rang 6ng da tu lap biéu do nhiing c6 phiéu ctia 6ng. T6i cd
thé sai nhung d6 ]a an ‘tugng clia toi. Néu 6ng da thuc su lap
biéu d6 nhiing c6 phiéu clia ong, thi ong ding biéu dd nao:
dudng thang diing, hay biéu d6 diém va so liéu?

Pdp: T6i chi quan tAm tS8i mot vai ¢d phiéu & mdt thoi diém,
nhiing chuyén ddng va khoi lugng giao dich ctia vai c6 phiéu
nay dudc xac 14p moét cich chac chin trong suy nghi ctia téi. T6i
hiém khi nhin biéu @6 c8 phiéu, mic du téi coi ching 1a phuong
tién hitu hiéu cho nhiing ai stt dung chung.

Hé6i: Nhiing su tang khac cé thé dugc giai thich do nhUng cudc
ndi chuyén ban vé sy lién két, phat hién mé dau mdi, v.v... Ong
c6 thudng Iuu v dén nhiing trién vong vé su lién két kinh doanh,
chia cit, dau thauy, v.v..., cho nhiing 10i nhuin ngin han?

Dap Nhiing vi du dugc trich dan béi su chtIng minh la dung cua
ong rang mdt su ting gia cla mot s6 ¢d ph1eu nao dé cé thé do
nguyén nhan chinh 13 nhitng su kién ngin han. Vi thé, khong
da diéu kién dudi phuong phéap ki thuit cd ban ciia toi, mot
phuong phap dudc dua trén su ting trudng dai han ctia mét
nhém cdng nghiép nao d6 va, dic biét 13, c6 phiéu manh nhat
trong nhom dé.



""" il NAN DI @

= MUA cA PHER I AN 1945
' coc Lo ¢ VIET NAM

THU VIEN EBOOK
SACH MOI.NET

HANG NGHIN BAU SACH HAY BANG CHO BAN
WWW.SACHMOI.NET






	Lời giới thiệu
	Lời tựa của Nhà xuất bản
	Lời giới thiệu của tác giả
	Chương 1. Thời gian ở Canada
	Chương 2. Đặt chân vào Phố Wall (1)
	Chương 2. Đặt chân vào Phố Wall (2)
	Chương 3. Cuộc khủng hoảng đầu tiên
	Chương 4. Lý thuyết hộp
	Chương 5. Điện tín vòng quanh thế giới (1)
	Chương 5. Điện tín vòng quanh thế giới (2)
	Chương 6. Trong thị trường “sụt giá nhẹ”
	Chương 7. Lý thuyết bắt đầu hoạt động (1)
	Chương 7. Lý thuyết bắt đầu hoạt động (2)
	Chương 8. Nửa triệu đô la đầu tiên
	Chương 9. Cuộc khủng hoảng thứ hai
	Chương 10. Hai triệu đô la (1)
	Chương 10. Hai triệu đô la (2)
	Trả lời tạp chí Time
	Phụ lục (1)
	Phụ lục (2)
	Hỏi và đáp

